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Ob je t i vo  
 

O  ob j e t iv o  p r in c ip a l  des t e  t r ab a l ho  é  ana l i s a r  a  d i n âmi ca  

c o mp et i t i v a  d a s  ex p o r t a çõ e s  b r as i l e i ra s  no s  ú l t i mos  a nos ,  a t r av é s  d e  

i nd ic a do r es  c om o o  Ín d i c e  d e  V an t a gem Com p a ra t iv a  R eve l a da  ( VCR )  

e  C on t r ib u i ç ão  ao  S a l do  Co m er c i a l  (CS ) ,  e  v e r i f i c a r  q ua i s  o s  ga n hos  

o b t id os  a  p a r t i r  d os  s ub s íd io s  c on c ed id os  p a r a  d es e nv o lve r  os  s e t o r es  

c o ns id e r ad os  es t r a t é g i c os  d a  e c on omi a  b r as i l e i r a .  P a r a  i s so ,  p r e t e nd e -

s e  an a l i s a r  qu a i s  s ã o  o s  e f e i t os  c au sad os  p e l a s  v a r i a çõ es  d a  t ax a  d e  

c â m bio  e  p e lo s  d ese m bol so s  s e t o r i a i s  d o  BND ES  n os  i nd i c ad or e s  d e  

c o mp et i t i v i da d e  dur a n t e  o  p e r í od o  d e  2 0 00  a  2 01 1 .  

 

Pa l av r as  cha v e:  D i n âmi ca  com p et i t i va ;  s ub s íd io s ;  t ax a  de  câm bi o .  

 

H ipó t es e s  

 

 A s  h i pó t e s es  qu e  e s t e  t r ab a l ho  bu s ca  t e s t a r  d i z e m r esp e i to  à  

e f i c i ê nc i a  d o  gas t o  pú b l i c o  a t r a vés  d e  d e se mb ol s os  do  BN DES  

a p l i c ad os  p a r a  d ese n vo lv e r  d e t e rmi n ad os  s e to r es  n o  se n t i do  d e  to r n á -

l os  m ai s  com p et i t i vo s  e  a o  i mp a c to  d a  v a r i a ç ão  c am bi a l  n es t a  

c o mp e t i t i v i da d e .  I s t o  r e f l e t e  s e  o  gove r n o  a t u a ,  a t r av é s  d o  b an c o ,  d e  

f o rm a  p os i t i v a  o u  ne ga t iv a  n a  e c on omia .  E n t r e  as  d i f e r en te s  v i sõ e s  d a  

e c o no mi a  ex i s t em  m ui t a s  d i v e r gên c i as  qu a n to  a o  p a pe l  d o  E s t a do  na  

e c o no m i a .  A s  qu e s t õ e s  qu e  s e  p r e t en d e  e s c l a r ec e r  s ão  l i s t a d a s  a ba i x o :  

 

 Q u ai s  o s  imp ac tos  s e to r i a i s ,  n o  âm bi t o  d a  co mp et i t i v idad e ,  da  

v a r i a ç ã o  d a  t ax a  d e  c â mbi o?  

 O s  su bs í d i os  c r i am  ga n ho s  s i gn i f i ca t i vo s  d e  c omp e t i t i v i d ade  

n os  s e to r es  em qu e  s ã o  a p l i c a dos?  

 O s s e t o r e s  qu e  r e c e b em  s ub s íd io s  po d em s e r  co ns i d e r a dos  

s e to r es  es t r a t é g i cos?  

E s t e  d e b a t e  es t á  l o n ge  d e  t e r  f i m ,  no  e n t an to ,  a  p r op os t a  d es t e  

t r ab a lh o  é  es c l a r ec e r  co mo e s t e  m e ca n i sm o  fu n c i on a  no  Br as i l .  Ao  

m e smo  t emp o  em  qu e  so f r e  mu i t a s  c r í t i c a s  em  r e l a çã o  à  s u a  a tu a ç ã o ,  
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o  b a n co  d e  d ese n vo lv i m en t o  t em a um e nt ad o  su a  im po r t â nc i a ,  

p r in c i p a lm e n t e  d ev id o  a o  s eu  pap e l  a n t i c í c l i co ,  a ux i l i an do  a  

e c o no m i a  a  s a i r  d e  c r i s e s  d e  f o r m a  m en os  p r e j ud i c i a l .  P a í s es  c om o  os  

E U A a go r a  c o gi t am  a  c r i a çã o  d e  i ns t i t u i çõ es  s em el h an te s ,  t e nd o  em 

v i s t a  a  d i f i c u ld a d e  d e  r ec up e r a ç ão  d a  c r i s e  d e  2 00 8 .  

 

M e t o d o l o g i a  
 

N o  in t u i t o  d e  a t ing i r  e s t e s  o b j e t i vo s ,  a  m eto do lo g i a  ad o t a da  

t r a t a - s e  d e  um  co n ju n t o  d e  a ná l i s e s  c on f o rm e  a b a ix o :  

 

 R e vi s ã o  b i b l io g r á f i c a  qu e  p e rm i t a  um a  c omp a r a ç ão  e  m el ho r  

c o mp r e en s ão do s  p r i n c ip a i s  a r gu me nt os  r e l a c io n ad os  ao  t e m a;  

 Fo r mu la ç ã o  e  a tu a l i z a ç ão  d e  in d i c ad or e s  es t a t í s t i co s  com  d ad os  

d e  co mé r c i o  in t e r na c i on a l  e  do s  s e to re s  p r od u t i vo s  b r a s i l e i r os ;  

 F o r m u l a ç ã o  d e  um m od e l o  e c on om ét r i c o  p a r a  t e s t a r  a s  h ip ó t e se s  

p r op os t a s  no  i n í c i o  d es t e  t r ab a lh o ;  

 Fo r mu la ç ã o  d as  p r in c ip a i s  c on c l us õ es  e  ex p os i ç ã o  d as  o p in iõ e s .  

 

O  t r a b a lh o  e s t á  d i v i d i do  d a  s e gu i n t e  fo r ma :  o  p r im e i r o  ca p í tu lo  

a p r e se n t a  e  c om e n t a  as  p r i n c i p a i s  l i n h as  d e  a r gum e nt aç ã o  s ob r e  as  

p o l í t i c as  d e  in c e n t i vo  s e t o r i a l .  N e l e  e s t á  co n t i d a  a  d i s cu ss ã o  qu e  dá  

b a s e  d e  sus t en t a ç ão  p a r a  g r an d e  p a r t e  do  t r a ba lh o ,  t e nd o  em v i s t a  q ue  

a g r u p a  e  c om p ar a  o  r a c i o c ín io  e  a  op in i ã o  d e  g r a nd es  e c o no mis t as  

b r a s i l e i r os .  

O  s e gun do  c ap í tu lo  f az  um a  an á l i s e  d a  ev o lu ç ã o  d a  pa u t a  de  

ex po r t a ç õ es ,  imp or t a çõ e s ,  b a l a n ç a  co m er c i a l  e  d os  i nd i c ad or e s  de  

c o mp et i t i v i da d e ,  VCR  e  CS .  Es t a  a n á l i s e  d em ons t ra  a  com po s i ç ão  da  

p a u t a  d e  ex po r t a çõ e s ,  d e  imp o r t a çõe s  e  b us c a  c l a s s i f i c a r  qu a i s  o s  

s e to r es  q u e  ma i s  con t r ib u em  p a r a  um  su p e r áv i t  su s t en t á v e l  d a  b a l a n ça  

c o m er c i a l .  O  o b j e t iv o  é  v e r i f i c a r  s e  os  s e to r es  qu e  m a i s  ex p or t a m s ão  

o s  m e smo s  q u e  ap re s e n t am ma io r es  v an t a ge ns  co mp a r a t i va s  e  s e  e s t es  

s e to res  ge ram s a ld os  p os i t i vo s  na  Ba l a n ç a  C om e rc i a l .  P a ra  i s t o  

u t i l i z a - s e  o  Co e f i c i e n t e  de  Co r r e l a ç ão  O r d in a l  d e  Sp e ar m an  q u e  se  
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t r a t a  b a s i c am en te  d e  um a  com p a r aç ã o  d e  ra nk in gs  d a s  v a r i áv e i s  

a n a l i s a d as .  

N o  t e r c e i ro  c a p í t u lo  s ão  fo rm ul a do s  m od e l os  e c on om ét r i c os  d e  

d a do s  em pa i n e l ,  u t i l i z an do -s e  c omo va r i áv e i s  d e p en d en te s  o  VCR e  o  

CS ,  em  fu n çã o  d os  d e s emb ol so s  d o  BN D ES  e  d a  T ax a  de  c â mb io  r ea l  

d e  ca d a  se to r .  At r av é s  d as  e s t im a t iv a s  t o rn a - se  p os s ív e l  s a b e r  d e  que  

f o rm a  o s  s e t o r es  r e a ge m  ao s  es t ím ulo s  qu e  r e c eb e m d o  go v e rn o  e  às  

o s c i l a ç õ es  da  t ax a  d e  c â mbi o .  Po r  f im  sã o  ap r e se n t a d as  a s  p r i nc ip a i s  

c o n c l us õe s .  
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C ap í t u lo  1  –  V i s õ es  d i s t i n t as  s ob r e  a  a tu a çã o  do  Es t ado  na  

e c on o mi a  

 

O  de b a t e  so b r e  a  d e s i nd us t r i a l i z a çã o  v em ga n h an do  d es t aq ue  

n o va m ent e  c om  a  va l o r i z aç ã o  r ec e n t e  d o  R e a l .  U m a  s up os t a  p e rd a  de  

co mp et i t i v i dad e  –  e  co ns e qu e n t e  qu ed a  d e  p a r t i c i p aç ã o  n o  P IB  –  dos  

s e to r es  i nd us t r i a i s  d e v i do  às  d i f i cu l d ad e s  d e  ex p o r t a r  e  d e  as s e gur a r  

o  m e r c ad o  in t e r no  p o r  c on ta  da  v a lo r i z a ç ão  d a  t ax a  d e  câ m bio  d iv ide  

o p i n i õe s  e n t r e  os  ec o no mis t as .  

P a r a  a  ch am a d a  ec o no mi a  n e o c l ás s i c a ,  um c e ná r i o  de  c âm bio  

v a lo r i z a do  e s t i mula  a s  im po r t a ç õ es ,  ex e r c e nd o  p r e s s õe s  s ob r e  os  

p r e ç os  e  s a l á r i os  d om é s t i c os  a t r a v és  d a  ex po s i ç ão  à  c o n co r r ên c i a  

i n t e rn a c i on a l  e  po ss ib i l i t a  a  im po r t a ç ão  d e  b en s  d e  c a p i t a l  d e  

t e c no l o g i a  m ai s  ava n ç a d a  p o r  p a r t e  da s  f i r m as  l o c a i s .  Ne s t e  s en t i do ,  

e s t a  v a lo r i z a ç ão  a b r e  es p a ço  p a r a  a  r en o va ç ã o  e  a mpl i a çã o  d o  p ar qu e  

p r od u t i vo  e ,  c ons eq u en t em en te ,  p r omo v e  ga nh os  d e  c om p e t i t i v id a de  

p a r a  o s  p r od u t o re s  d om és t i co s .  T r a t a - s e  d e  um a  fo rm a  a u tom á t i c a  de  

t r an s f e r ê n c i a  d e  t ec n o l o gi a s  d os  p a í se s  m ai s  d es e nv o lv id os  p a ra  os  

p a í s es  em  d es e nv o lv im en to .  S e gu nd o  S c hw a r t sm an  (2 00 9) :  

 
“ [ . . . ]  e n q u a n t o  c e r t a s  l i d e r a n ç a s  d o  s e t o r  

v a t i c i n a v a m  a  d e c a d ê n c i a  i n e v i t á v e l  d a  i n d ú s t r i a  

b r a s i l e i r a ,  o s  i n d u s t r i a i s  p r o p r i a m e n t e  d i t o s  t r a t a v a m  d e  

m o d e r n i z a r  e  a m p l i a r  s u a s  i n s t a l a ç õ e s ,  u m  d e s e n v o l v i m e n t o  

t a m b é m  i n c o m p a t í v e l  c o m  a  n o ç ã o  d e  d e s i n d u s t r i a l i z a ç ã o ” .  

A l gu ns  a u to r e s  a rgu m e nt am c on t r a  a  n ec e ss id ad e  d e  p o l í t i ca  

i nd us t r i a l  a f i r m an do  qu e  a  p o l í t i c a  ma c r o e co nô mi c a  p ode  ga r a n t i r  a s  

c a r a c t e r í s t i ca s  n ec e s s á r i a s  p a r a  q u e  os  se t o r es  s e  t o r n em 

c o mp e t i t i vo s .  S e gun d o  ( F r an c o ,  19 96 ;  Ba r ro s  e  Go ld e ns t e in ,  1 996 ;  

ap ud  E r b er  e  Ca ss io l a to ,  19 96 ) :  

 
“ O  p r i m e i r o  c í r c u l o  d i z  r e s p e i t o  à  i n s e r ç ã o  d o  p a í s  

n o  g r a n d e  f l u x o  d a  g l o b a l i z a ç ã o ,  c a r a c t e r i z a d a  c o m o  o  

c r e s c i m e n t o  d o  c o m é r c i o  e  i n v e s t i m e n t o s  i n t e r n a c i o n a i s  e m  

n í v e i s  s u p e r i o r e s  a o s  d o  c r e s c i m e n t o  d a  p r o d u ç ã o .  O  
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i n v e s t i m e n t o  e s t r a n g e i r o  d e m a n d a  a  a b e r t u r a  à s  

i m p o r t a ç õ e s ,  m a s ,  e m  c o m p e n s a ç ã o ,  p o r  s u a  n a t u r e z a  

g l o b a l  t e m  f o r t e  p r o p e n s ã o  a  e x p o r t a r .  A  p r a z o  m a i s  l o n g o ,  

e s s e  i n v e s t i m e n t o  l e v a  a  a u m e n t o s  d e  p r o d u t i v i d a d e ,  q u e  

t a m b é m  t e m  e f e i t o s  n a s  e x p o r t a ç õ e s .  N o  s e g u n d o  c í r c u l o  

v i r t u o s o ,  f o c a d o  n o  m e r c a d o  i n t e r n o ,  a  a b e r t u r a ,  p e l a  s u a  

a ç ã o  s o b r e  o s  p r e ç o s ,  t e m  u m  e f e i t o  r e d i s t r i b u t i v o ,  

a u m e n t a n d o  o  m e r c a d o .  E s s a  e x p a n s ã o  s o m a - s e  à  r e s u l t a n t e  

d a  e s t a b i l i z a ç ã o  e  d a  i n t e g r a ç ã o  r e g i o n a l .  O  m e r c a d o  

a m p l i a d o  e  o  h o r i z o n t e  d e  l o n g o  p r a z o  d e r i v a d o  d a  

e s t a b i l i d a d e  i n c e n t i v a m  o s  i n v e s t i m e n t o s ,  q u e  a u m e n t a m  a  

p r o d u t i v i d a d e ,  q u e  a u m e n t a  a  e q u i d a d e  n a  d i s t r i b u i ç ã o  d e  

r e n d a ,  a m p l i a n d o  o  m e r c a d o .  A o  i n v e s t i m e n t o  e s t r a n g e i r o  

c a b e r á  o  p a p e l  p r i n c i p a l  n a  r e v i t a l i z a ç ã o  d a  i n d ú s t r i a  

b r a s i l e i r a . ”  

 

P a r a  e s t a  v i s ão  o  p a pe l  do  Es t a do  n a  ec on omi a  co ns i s t e  n a  

ex e c u çã o  d e  po l í t i c a s  h o r i z o n t a i s  com o  a  m ai o r  q ua l i f i c a ç ã o  d a  m ã o  

d e  o br a ,  i n f r a - es t ru t u r a  p o r tu á r i a ,  s i mpl i f i c aç ã o  d o  s i s t e ma  

t r i bu t á r io ,  m e lh or i a  do s  t r a ns po r t e s ,  e t c .  A  ec on om ia  c on v er ge ,  

p o r t an to ,  p a r a  um  p o n to  de  e qu i l í b r io ,  t e nd o  em  v i s t a  q ue  o  d é f i c i t  da  

b a l an ç a  co m er c i a l  t e m a  c a r a c t e r í s t i c a  d e  p ro mo ver  ga nh os  d e  

c o mp e t i t i v i da d e  à  m ed i d a  qu e  os  s e to r e s  i mp or t am  t e cn o l o gi a ,  

r e d uz e m  s e us  cu s t os  d e  p ro du ç ã o  e  au me n t am nov a m ent e  su as  

ex po r t a ç õ es .  

D e s t e  p on t o  d e  v i s t a ,  a  i n t e r v en ç ão  do  Es t a do  n a  e c on om ia  n ão  

é  r e c om en d ad a ,  po i s  ge r a  d i s to r çõ e s  n o  s i s t em a  d e  p r e ço s  r e l a t i vos ,  

b e n e f i c i an do  a l guns  s e to r e s  e  p r e ju d i c a nd o  o u t ro s .  A lé m  d i s so ,  a  

ge n e r o s id a d e  do  go v e rn o  po d e  c r i a r  u m a  s i t u a ç ão  d e  co mo di smo  p or  

p a r t e  d os  p r od u to re s  l o ca i s  n o  qu e  d i z  r e sp e i to  ao  i nv es t im e n to  em 

i no v a çõ es  t e cn o l ó gi c as ,  v i s to  q ue  es t ã o  p ro t e gi do s  d a  c o n co r r ên c i a  

ex t e r n a .  

Q u an to  à s  p o l í t i c as  h o r i zo n t a i s  d e  e s t í mu l o  ao  in ves t i m en to ,  a s  

o p i n i õe s  p r a t i c am en t e  c on v e r gem .  To d os  d e f en d em  me l ho r i a s  qu e  

a f e t em po s i t i v am e n t e  os  s e t o re s  d a  e co n omi a  c omo  u m t od o .  O  d e ba te  

e s t á  fo r t em en t e  re l a c i on ado  à s  po l í t i cas  v e r t i c a i s ,  q u e  a t i n gem 
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s e t o r es  es p ec í f i cos ,  c on s i d er a do s  e s t r a t é g i c os .  G e ra l me n t e  s ã o  

s e l e c io n ad os  s e t o re s  d e  a co r do  co m s e us  en c a de a m ent os  p r od u t i vos  

n o  in tu i to  de  qu e  e s t e s  p ro po r c i on em  u m a m aio r  t r ans mis s ão  d os  

e f e i t os  po s i t i vo s  so b r e  o  e m p r e go  e  a  r en d a .  N o  e n t an to ,  a  fo rm a  

c o mo e s t es  se to r es  s ã o  e s c o lh id os  e  co mo os  su bs í d i os  sã o  a p l i c a dos  

e s t ã o  su j e i t a s  a  v á r i a s  c r í t i ca s .  “ À f a l t a  d e  um a  a ç ão  m ai s  a r t i c u l ad a ,  

a  p r o t e çã o ,  su po s t am e n t e  t em po rá r i a  e  su f i c i e n t e  p a r a  a  

r e e s t r u tu r a ç ão  d o  s e to r ,  é  r e no v ad a”  ( E rb e r  e  C as s i o l a t o ,  19 96 ) .  

D e s t a  f o r m a ,  os  a r gu m en to s  d e  e c ono mi s t a s  d e  cu nh o  m ai s  l i b e ra l  

c o n t r a  a  v o l t a  a  um  p as sa do  p ro t e c ion i s t a  s ão  e n t en d i do s  co m  m aio r  

f a c i l i d ad e .  A  f r ase  a t r i b u íd a  p or  ( F l e u r y e  F l eu r y ,  2 00 4 )  a  Pe dro  

M a la n ,  m in i s t r o  d a  f az e nd a  n o  go ve r n o  FHC ,  “A  m el ho r  p o l í t i ca  

i nd us t r i a l  é  n ão  t e r  um a  po l í t i c a  in du s t r i a l ”  é  u m a  b o a  s í n t es e  d es t e  

p e ns am e n t o .  E s t es  e co nom is t a s  de f e n de m a  esp e c i a l i z aç ã o  da  

p r od u ç ão  d e  ac o rdo  co m a s  v an t a ge n s  c om p a r a t iv a s  de  c a d a  p a í s ,  

c o ns id e r an do  q u e  o  m el ho r  e s t í mul o  ao  de s en vo lv i m en t o  d a s  f i r ma s  e  

s e to r es  s e j a  o  p ro ce s so  com p e t i t i v o .  O s  r e c u r so s  pú b l i co s  a p l i c a dos  

e m  d e t e rm in a do s  s e t o re s  s ão  i n t r i n s e c am en t e  i n e f i c i e n t es ,  po i s  

p r ov o c am  o  “b e ne f í c i o  d e  po u co s  e m  d e t r i me n t o  d e  m ui t os ” ,  

( S ch w a r t s m an ,  20 11 ) .  

C om um a v i s ão  d i s t i n t a ,  o u t ro s  au to r e s  a r gu m ent a m q u e  o  

c â m bio  v a l o r i z ad o  p o de  ge r a r  e f e i to s  a d v e rs os  p a r a  a  e co n omi a ,  p o i s  

d e s es t i m u l a  a s  ex po r t a ç õ es  e  f az  c om  q u e  a  i n dú s t r i a  l oc a l  s o f ra  uma 

f o r t e  c on c or r ê nc i a ,  m ui t a s  v ez es  c on s i d e r a d a  “d es l e a l ” ,  d os  p ro du tos  

e s t r a n ge i r os ,  o r i und os  d e  p a í s es  c om c u s t os  de  p ro du çã o  m en or e s ,  

s e j a  po r  p os su í r em e l ev a d a  p ro du t iv id a d e  d os  b e ns  d e  ca p i t a l  (p a í s es  

d e s en vo lv i do s ) ,  s e j a  po r  d es r e gu l am e n t a çõ e s  t r a ba l h i s t a s  ou  

a m bi en t a i s  ( e . g .  C h i na ) .  N e s t a  i n t e r p r e t a ç ão ,  ap es a r  d o  c en á r io  

p r op í c i o  à s  i m p o r t a ç õ e s ,  a s  f i rm a s  do m és t i ca s  f i c a r i am r e c e os a s  a  

i mp or t a r  b e ns  d e  ca p i t a l  e  amp l i a r  o  i nv e s t im e n t o  p r od u t iv o  d a do  o  

c e n á r i o  d e  q u ed a  da s  ex p or t aç õ es ,  p re s s ão  d e  qu e d a  sob r e  os  p r e ços  

d om é s t i c os ,  d e v i do  à  co n co r r ên c i a  ex t e r n a ,  e  q u ed a  d a  a t i v id a de  

e c o nô mi c a  c omo  um  t od o .  A  d em a nda  po r  f a to r es  p r od u t iv os  ( c a p i t a l  

e  t r a b a lh o )  n ão  é  d a d a  s im pl es me n t e  po r  s eu s  p r e ç os ,  r e l a t i v am e n te  
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b a ix os  p o r  co n t a  do  c âm bio  v a lo r i z ado ,  m as  s o f r e  g r an d e  in f l u ên c i a  

d o  m e r c ad o  d e  be n s .  S e  a s  em pr es a s  b r a s i l e i r as  e s t ã o  p e rd e ndo  

m e r c ad o  pa r a  os  c on c o r re n t es  e ,  po r t an to ,  ap r e se n t am  uma  es t a gn aç ã o  

o u  d e cr e s c im e n to ,  n ã o  h á  m ot i vo s  p a ra  am pl i a r  im po r t a çõ e s  em  b e ns  

d e  c ap i t a l ,  c on t r a t a r  m ai s  t r ab a lh o  e  am pl i a r  s e us  p a rq u es  p r od u t i vos  

p o r  ma i s  b a r a t o  que  i s t o  po s s a  s e r .  

A  d e f es a  d o  mo d e l o  d e  l i v r e  c om é r c i o  é  b as e ad a  no s  ga n hos  

ge r a i s  q u e  e s t e  p r op o r c io n a  d e v ido  a  um a  a l oc a ç ão  ó t im a  d os  

r e c u rs os .  S e  c ad a  p a í s  s e  es pe c i a l i z a r  n a  p ro du ç ã o  d o  b e m n o  qu a l  

p os su i  va n t a ge ns  c o mp a r a t i v as ,  co ns e gu i r á  p r od uz i r  m ai s  e  a  um 

c u s t o  m en o r .  I s t o  f e i t o ,  b as t a  qu e  o s  p a í s es  r e a l i z e m a  t ro c a  dos  

r e s p ec t iv os  ex c ed en t es  de  p ro du ç ã o  u ns  c om  os  o u t r os  e  o  mo de lo  

e s t a r á  com pl e t o .  Po r ém  es t e  m od e lo  s o f re  d u r as  c r í t i c as .  Fo rm ul ado  

h á  s é cu l os  e  a p er f e i ço a do  ao  lo n go  d o  t em po ,  a in da  ap r es e n ta  

r e s t r i ç õ es  qu an t o  à  s u a  a p l i c a ç ã o  à  r e a l i d ad e  d e  d i f e re n t es  p a í s es .  

D e l f im  N et t o  é  um fo r t e  c r í t i co  d o  uso  in d i s c r i min ado  des t e  mo de lo .  

S e gu nd o  ( Ne t t o ,  2 01 2 ) :  

 
“ A q u e l e s  q u e  r e c o m e n d a m  a  " a b s o l u t a  l i b e r d a d e  d e  

c o m é r c i o " ,  s u p o n d o  q u e  e l a  é  p r o d u t o  d e  u m  t e o r e m a  b e m  

d e m o n s t r a d o  c o m  h i p ó t e s e s  r e a l i s t a s ,  d e v e m  s a b e r  q u e  n ã o  

h á  d ú v i d a  s o b r e  o  g a n h o  g e r a l .  A  i n c e r t e z a  é  s o b r e  q u e m  

g a n h a  e  q u e m  p e r d e  ( n o  n í v e l  d o s  p a í s e s  e  n o  n í v e l  d o s  

s e u s  c i d a d ã o s ) ,  o  q u e  s u g e r e  q u e  t e n h a m  m a i s  c u i d a d o .  [ . . . ]  

A v e n t u r a m - s e  s e m  b ú s s o l a  n u m  m a r  r e v o l t o ,  q u a n d o  

a f i r m a m  q u e  a  i n t e r v e n ç ã o  d o  g o v e r n o  v i o l a  a s  r e g r a s  d o  

m e r c a d o  e  i n t r o d u z  " d i s t o r ç õ e s " ,  c o m o  a c o n t e c e u  h á  

p o u c o s  d i a s  n u m  r e s p e i t a d o  p r o g r a m a  d e  t e l e v i s ã o .  O  q u e  

o s  e n t r e v i s t a d o r e s  n ã o  l h e  p e r g u n t a r a m  f o i :  " D i s t o r ç õ e s  

c o m  r e l a ç ã o  a  q u e ?  A  u m  m o d e l o  t e ó r i c o  e m  v i a s  d e  

c o n s t r u ç ã o  e  a p e r f e i ç o a m e n t o  h á  d o i s  s é c u l o s  e  m e i o ,  e  q u e  

a i n d a  c o n t i n u a  e n v o l v i d o  n a s  m a i o r e s  d u v i d a s ? ” ” .  

 

O  a r gum e nt o  a  f a vo r  d a  ad o ç ão  d e  um a  p o l í t i c a  c am bi a l  a t i v a ,  

c o mo  p a r t e  i n t eg r a n t e  d a  p o l í t i ca  i n du s t r i a l ,  d i z  r e sp e i to  à  

m a nu t e n ç ão  d a  c om p et i t i v id a de  d os  p r e ç os  do s  p ro du to s  b r as i l e i ros  
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n o  m e rc a do  i n t e rn ac i on a l ,  a  f im  d e  d es e nv o l v er  o s  s e t o r es  i nd us t r i a i s .  

N e s t e  se n t i do  h á  u m a  f o r t e  r e l aç ã o  e n t r e  a  p o l í t i c a  i n d us t r i a l  e  a  

p o l í t i c a  m a cr o e co nô mi ca ,  p o i s  a  ú l t im a  t r a t a  d os  d o i s  p r eços  b ás i cos  

d a  e co no mi a  –  j u r os  e  c âmb io .  P a r a  Suz i ga n  e  Fur t a do  (2 0 06 )  a  po n te  

en t r e  p o l í t i c a  m a c ro econ ômi ca  e  p o l í t i c a  i n du s t r i a l  é  uma  v i a  de  d u as  

m ã os :  “ a  p o l í t i c a  i nd us t r i a l  t amb ém  po de  a f e t a r  o s  ob je t iv os  

m a c ro e c on ômi c os ,  p o r  ex emp lo ,  po r  au m ent os  de  p r od u t i v i d ad e”  

( Suz i ga n ,  2 00 6 ) .  De  a c o rd o  c om  Or e i r o  (2 01 1 ) ,  o  r e g ime  d e  p o l í t i ca  

m a c ro e con ômi ca  ad o t ado  p e l o  Bras i l  no s  ú l t i mo s  ano s  c r i a  um 

e n t r a v e  p a r a  a  e l a bo r a ç ão  d e  p o l í t i c as  d es en vo lv im e n t i s t as .  O  

o b j e t iv o  d a  po l í t i ca  s a l a r i a l ,  po r  ex em pl o ,  fo i  u m aum en to  d o  s a l á r io  

r e a l  m ai s  q u e  p r opo r c i o n a l  à  p ro du t iv i d ad e  d o  t r a ba lh o :  

 
“ I s s o  s e  d e v e  à  r e g r a  d e  r e a j u s t e  d o  s a l á r i o  m í n i m o ,  

q u e  v i n c u l o u  o  a u m e n t o  d o  s a l á r i o  m í n i m o  n o  a n o  t  c o m  a  

i n f l a ç ã o  a n o  t - 1  e  o  c r e s c i m e n t o  d o  P I B  d o  a n o  t - 2 .  E s s a  

r e g r a  d e  r e a j u s t e  d e  s a l á r i o  m í n i m o ,  a l é m  d e  a u m e n t a r  o  

g r a u  d e  i n d e x a ç ã o  d a  e c o n o m i a  b r a s i l e i r a  a o  a t r e l a r  o  

r e a j u s t e  d e  u m  p r e ç o  b á s i c o  d a  e c o n o m i a  à  i n f l a ç ã o  d o  a n o  

a n t e r i o r ,  r e s u l t a  n u m  a u m e n t o  d o  s a l á r i o  m í n i m o  r e a l  a  

u m a  t a x a  m u i t o  s u p e r i o r  a o  c r e s c i m e n t o  m é d i o  d o  P I B  p e r  

c a p i t a  e ,  p o r t a n t o ,  d a  p r o d u t i v i d a d e  d o  t r a b a l h o ,  s u p o n d o  

c o n s t a n t e  a  t a x a  d e  p a r t i c i p a ç ã o .  D a d o  o  “ e f e i t o  f a r o l ”  d o  

s a l á r i o  m í n i m o  s o b r e  a  e s t r u t u r a  d e  s a l á r i o s  r e l a t i v o s . . . ”  –  

u m a  f o r m a  d e  t r a n s m i s s ã o  d e  r e a j u s t e s  d o s  p r e ç o s  a t r a v é s  

d e  u m a  i n d e x a ç ã o  t á c i t a  d e  t o d o s  o s  s a l á r i o s  a o  s a l á r i o  

m í n i m o  -  “ . . .  o  r e s u l t a d o  f i n a l  f o i  u m  a u m e n t o  d o  s a l á r i o  

r e a l  m é d i o  a c i m a  d o  c r e s c i m e n t o  m é d i o  d a  p r o d u t i v i d a d e  

d o  t r a b a l h o ”  ( O r e i r o ,  2 0 1 1 ) .  

 

E s s e  a um en to  do s  s a l á r io s  im pl i c a  em  um  au m ent o  d a  d e m an da  

a g r e ga d a  c r i an do  p r e s s õe s  i n f l a c i o ná r i as .  N e s t e  co n t ex t o  t o rn a - se  

n e c e ss á r i a  a  m an u t e n çã o  d e  e l e va d as  t ax a s  de  j u r os  pa r a  co n t e r  a  

i n f l a ç ão .  Po r ém  o s  j u r os  a l t o s  e s t i mul am  o  a f lux o  d e  d iv i s a s  p a ra  o  

Br a s i l ,  i n t en s i f i c ad o  e m c en á r i os  d e  e l e v ad a  l i qu i d ez  i n t e rn a c i on a l .  

P a r a  es t e  p ens a men to ,  o  a um en to  da s  d iv i s as  i n t e r na c ion a i s  va lo r i z a  
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o  c â mbi o  e  im p oss i b i l i t a  o  d es e nv o lv i me n t o  d os  s e to r e s  i nd us t r i a i s  

u m a  vez  q u e  t o rn a  os  p ro du to s  na c ion a i s  m ai s  ca r os  em  r e l aç ã o  a os  

e s t r a n ge i r os  t an to  n o  m er c a do  i n t e rn o  q ua n t o  no  ex t e r no .  

Le v a n d o  em c on t a  o  c en á r i o  d e  q u ed a  d a s  ex p or t aç õ es ,  qu e d a  da  

a t i v i d ad e  e co nôm i ca  c om o  u m to do  e  ex p e c t a t i v as  pe s s im i s t a s  qu an to  

a o  i nv e s t im e n t o  p ro d u t i vo  a t ra v és  d a  im po r t a ç ão  d e  b en s  d e  c a p i t a l ,  

n ã o  se  p od e  e sp e r a r  ga nh os  d e  c omp e t i t i v id a de  p or  n e nh um a d as  duas  

f o rm a s ,  s e j am  e l as :  

 

 V i a  p r e ço s –  o  R ea l  va lo r i z a do  r ed uz  a  com p et i t i v i d ade  

d os  p r od u t os  b r as i l e i ro s ,  po i s  l eva  a o  e n c a re c im en t o  

d e s t es  n o  ex t e r i o r ;  

 V i a  p ro du t iv i d ad e  –  a s  f i r m as  lo c a i s ,  e sp e r an do  q ue  s u as  

v e nd a s  r e duz am -se  n o  p er ío do  s egu i n t e ,  f i c am  m ai s  

a v e ss as  ao  r i s co  d e  in ve s t i r  e m am pl i a ç ã o  e  r e no v a çã o  do  

p a r qu e  p ro du t i vo .  

 

N o ta - s e ,  p o r t an t o ,  qu e  a  po l í t i c a  m a cr o e co nôm i c a  é  u ma 

c o nd i c io n an te  d a  p o l í t i c a  i nd us t r i a l .  Am b as  d ev em  t e r  a  m e sm a 

d i re ç ã o  p ar a  q u e  um a  n ã o  a c ab e  an u l an d o  os  e f e i to s  da  ou t ra .  

A  d i s cu ss ã o  em r e l a ç ão  a o  c âm bio  nã o  s e  r ed uz  ao  f a to  d es t e  

e s t a r  o u  n ã o  v a lo r i z a do ;  en g l ob a  t a mb ém  a  d im en s ão  d e  sua  

v o l a t i l i d ad e .  Os  en t ra v es  a os  i n v es t im en tos  em no v a  c a pa c id a de  

p r od u t i v a  aum e n t am  c on fo rm e  a  i n s t a b i l i d ad e  d a  e co no mi a :  qu a n to  

m ai s  im p r ev i s í ve l  o  c e n ár io  fu tu ro ,  ma i s  os  a ge n t e s  f i cam  a ve ss os  ao  

r i s co  de  in v es t i r  n o  p re s en t e .  A  vo l a t i l i d ad e  camb ia l  d i f i cu l t a  a  

p r e v i s ã o ,  po r  p a r t e  d os  i nv es t i do r es ,  d e  s eu s  ga n ho s  f u tu ro s  e  f az  

c o m q u e  s ua s  es t r a t é g i as  s e j a m  b as e a d as  no  i me d i a t i sm o .  C om o 

a f i rm a  C or d en  (1 98 0 ,  p .  18 4  ap ud  Suz i ga n ,  2 00 6 ,  p .  16 5 )  “q ua n to  

m ai s  pe r t u rb a ç õe s  h o uv e r  n o  l a do  mac r o e co nô mi co ,  m a i s  a  p o l í t i ca  

i nd us t r i a l  t e nd e r á  a  s e r  o r i en t a d a  p a r a  p r o b le m as  d e  c u r to  p r az o ” .  

H i s to r i c am e n t e ,  a  e c o no mi a  b r a s i l e i ra  p as s ou  p or  i n v e rs õ es  na  

o r i e n t a ç ão  de  s u a  p o l í t i c a  e c on ômi c a .  O r a  a  p o l í t i c a  i nd us t r i a l  t i nh a  

u m  p a p e l  d e  p r o t a go n i s t a ,  com  a  po l í t i ca  d e  i nd us t r i a l i z a ç ã o  po r  



 

13 
 

s ub s t i t u i ç ã o  d e  imp o r t a çõ e s ,  p o r  exe m plo ,  o r a  es t a  s e r v i a  ap e na s  

co mo  um  in s t ru m en to  d a  po l í t i c a  d e  e s t ab i l i z ação  m a cr o e con ômi ca .  

M ui t a s  v ez es  es t a  mu d an ç a  n os  o b je t i vo s  d a  p o l í t i ca  i n du s t r i a l  é  

c a u s ad a  p e l a s  d i ve r gê n c i as  i d eo l ó g ic a s  dos  d i f e re n t e s  go v e r na n tes  

q u e  as sum em  o  p od e r .  T e nd o  e m  v i s t a  qu e  u m a po l í t i ca  i nd us t r i a l  

e f i c az  d ev e  t e r  um  p r az o  d e  a t ua ç ã o  ba s e a do  em  se us  ob je t i vo s  f i n a i s  

e  n a s  ca r a c t e r í s t i c as  do  s e to r  qu e  p r e t e n d e  d e se nv o l v er ,  s ub m et ê - l a  à s  

m ud a n ça s  da  id e o lo g i a  po l í t i c a  d es t ró i  a  p os s i b i l i d ad e  d e  s e  o b t e r  os  

r e s p ec t iv o s  ga nh os ,  de ix a nd o  a pe n as  s eu s  d é f i c i t s  i n i c i a i s ,  en t ã o  

c h a ma do s  d e  in v es t i me n t os  i n e f i c i en t es ,  a lv os  d a s  c r í t i c as  co mu me nt e  

en con t r ad as  na  l i t e r a tu r a .  É  c l a ro  qu e  a  P I  n ã o  d e v e  t e r  c a rá t e r  

p e r p é tu o ,  p r iv i l e g i a n do  os  s e t o re s  q ue  c o ns e gu em  faz e r  m ai o r  p r es s ã o  

n o  go v e rn o .  O s  i nc e n t iv os  gov e rn a me n t a i s  –  t a r i f as ,  c ré d i to ,  qu o tas  

o u  i s e n çõ es  –  d ev em  t e r  com e ç o ,  m eio  e  f im  e  s e r  a p l i ca d os  a  p a r t i r  

d e  um a a n á l i s e  min u c i os a ,  ga r an t in do  co nd i ç õ es  d e  d e se n vo lv i m en to  

c o mp et i t i vo  e  n ão  d e  i n e f i c i ên c i a .  

A  p o l í t i c a  i n du s t r i a l  d ev e ,  po r t a n to ,  fo r ne c e r  u m  c e n á r io  

p r op íc io  ao  d es e nvo lv im en to  com pe t i t i vo ,  o  q u e  r eq u e r  qu e  a  p o l í t i ca  

m a c ro e c on ômi c a  t am b ém  s e j a  f av or á ve l  n e s t e  s en t id o .  E s t e  c en á r io  

ge r a l m en t e  i n c lu i  a  ga r a n t i a  d e  u ma  l u c r a t iv id a d e  ex t r ao r d i n á r i a  po r  

d e t e r min a do  p e r í od o  p a r a  se to r es  es c o l h id o ,  a t é  q ue  e s t e s  t en ham 

c o nd i çõ es  d e  com pe t i r  com  s e us  co nco r r e n t es  e s t r an ge i ro s .  

P a r a  P os s as  ( 19 93 ) ,  “ a  c on s t ru ç ã o  de  v an t a gen s  c om p et i t i v as  é  

r e a l i z ad a  a t r av é s  d e  in ov a ç õe s  [ . . . ] ” .  A in d a  se gu nd o  a  au to ra ,  

i no v a çã o  é  um  “ esp a ç o  q ue  n ec e ss i t a  p e rm a n ec e r  co mo  m on op ó l i o  da  

f i rm a  in ov a do r a  po r  a l gum  t em po  pa r a  ga r a n t i r  um a  l u c r a t iv id a de  

ex t r a o rd i n á r i a ” .  Ne s t e  s e n t i do  t o rn a - s e  n e c es s á r i a  a  c r i a ç ã o  d e  uma 

r e d e  d e  p ro t eç ã o  p or  p a r t e  d o  Es t a do ,  ga r a n t i nd o  u m a s i t u aç ã o  

t em po r á r i a  d e  mo n op ó l i o  a t é  qu e  a s  f i rm as  d e s env o l v am -s e  o  

s u f i c i e n t e  p a ra  t e r em  co nd i ç õ es  d e  com p et i r  n o  m e r ca do  

i n t e rn a c i on a l .  C on t r ap on d o  a  o p i n i ão  d e  P ed ro  Ma l an ,  t o r n a - se  

n e c e ss á r i a  a  f o rmu l a çã o  d e  p o l í t i c as  i nd us t r i a i s  qu e  e s t i m ul em os  

s e t o r es  a  i n ov a r  e  ga n h a r  com p e t ên c i a s  p a r a  qu e  p os sa m ,  

p os t e r io rm e n t e ,  s e re m  ex po s to s  à  co nco r r ê nc i a  i n t e rn a c i on a l .  
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A  fo rm ul a ç ão  d e  po l í t i c a  i n dus t r i a l  r e qu e r ,  po r t a n to ,  uma  

a n á l i s e  c r i t e r i os a  d o  s e u  t em po  d e  a ç ã o ,  p o i s ,  s e  a p l i c a d a  po r  um 

p e r í od o  m ui t o  c u r to ,  ex põ e  o s  p ro du t o re s  n a c i on a i s  à  c o n co r r ên c i a  

a n t es  qu e  e l e s  t e nha m  ca p a c i da d e  d e  c o mp e t i r  e ,  s e  ap l i c a d a  p or  um 

p e r í od o  mui to  l on go ,  d es e s t im u l a  a  bu s ca  p e l a  com p et i t i v id ade  

a t r av é s  d a  i no v a ç ão  po r  p a r t e  do s  p r od u t o re s  n a c io n a i s .  

P a r a  N a ss i f  ( 2 01 2) ,  o  q ue  o co r r e  é  o  us o  in d i s c r i min a do  do  

t e rm o  p o l í t i c a  i ndu s t r i a l  p a r a  d e no mi n ar  q u a lq u e r  t i po  d e  i nc e n t i vo  

go v e r n am en ta l  d ado  a  um  d e t e rm in ado  s e to r  ou ,  no  c as o  m ai s  g r a ve ,  a  

u m a  ún i c a  f i rm a .  E m s eu  a r t i go  o  au to r  ex p l i c a  t r ê s  ex e mpl os  d e  

a p o i o  go v er n am e n ta l  (Em b r a er ,  Pe t rob r á s  e  E mb r ap a )  pa r a  j u s t i f i c a r  

q u e  o  es t ím ul o  do  go v e rn o  d ev e  se r  a p l i c a do  às  i no v a çõ e s  qu e  

a s su ma m c a r a c t e r í s t i c as  d e  b em  pú b l i c o  e  qu e  d ev e  a t i n g i r  o  s e to r  

c o mo  um  t od o  a o  in v és  d e  u ma  f i rm a  i nd iv i du a l :  

 
“ o  q u e  p a r e c e  s e r  o  m o d e l o  d e  m a i o r  s u c e s s o  p a r a  

i n c e n t i v a r  e m p r e s a s  p r i v a d a s  p a r e c e  s e r  o  d a  E m b r a p a ,  c u j a  

i n o v a ç ã o  i n c e n t i v a d a  p e l o  s e t o r  p ú b l i c o  a s s u m e  

c a r a c t e r í s t i c a s  d e  b e m  p ú b l i c o .  O s  p r o b l e m a s  a t u a i s  c o m  a  

p o l í t i c a  i n d u s t r i a l  d o  B r a s i l  s ã o  p e l o  m e n o s  t r ê s .  P r i m e i r o  

e s s a  p o l í t i c a  é ,  n a  p r á t i c a ,  e x c e s s i v a m e n t e  v o l t a d a  a o  

f o m e n t o  d e  e m p r e s a s  p r i v a d a s  i n d i v i d u a i s  e m  s e t o r e s  n o s  

q u a i s  j á  d e s f r u t a m o s  d e  v a n t a g e n s  c o m p a r a t i v a s .  S e g u n d o ,  

m u i t o  d o  q u e  s e  c h a m a  d e  p o l í t i c a  i n d u s t r i a l  n o  B r a s i l  é  a  

c o n c e s s ã o  d e  c r é d i t o  s u b s i d i a d o  p a r a  e m p r e s a s  j á  

e s t a b e l e c i d a s ,  q u a n d o  o  f o c o  p r i n c i p a l  d a  p o l í t i c a  d e v e r i a  

s e r  o  a p o i o  à  i n o v a ç ã o  d e  q u a l q u e r  e m p r e s a  e m  q u a l q u e r  

s e t o r  e c o n ô m i c o .  N o  B r a s i l ,  e n q u a n t o  a u m e n t a m o s  a  d í v i d a  

p ú b l i c a  p a r a  f o m e n t a r  o p e r a ç õ e s  d e  c r é d i t o  e  a  

p a r t i c i p a ç ã o  d o  B N D E S  e m  o p e r a ç õ e s  d e  f u s ã o  e  a q u i s i ç ã o  

q u e  p o d e r i a m  s e r  f i n a n c i a d a s  c o m  r e c u r s o s  p r i v a d o s ,  h á  

a n o s  s o b r a m  r e c u r s o s  d o s  F u n d o s  S e t o r i a i s  p a r a  f i n a n c i a r  o  

e s f o r ç o  d e  i n o v a ç ã o ” .  

 

E n t e nd e -s e ,  n e s t e  t r ab a lh o ,  qu e  os  su bs íd ios  p ro mo vido s  p e lo  

go v e r no  pa r a  p ro mo v er  o  d e se nv o l v im e n t o  t e cn o l ó g ic o  s ão  

d e s e j áv e i s ,  p o r é m d e v em se r  c r i a d as  p o l í t i c as  mui to  b em d e f in id as  e  
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c o e r en t es  a  f im  d e  q u e  o s  gan ho s  s e j am  d i s t r i b u í dos  e n t re  t od os  e  n ão  

a p e n as  p a r a  a l gu ns  s e to r e s .  N es t e  s en t i do ,  Ab r eu  (2 01 1)  a pó i a ,  m as  

t am b ém  r e c om en d a  m ui t a  c au t e l a  n a  fo r m ul a ç ão  d es t as  po l í t i c as .  

 
“ O  e s t í m u l o  à  i n o v a ç ã o  t e c n o l ó g i c a  é  o b j e t i v o  

d e s e j á v e l  d e  p o l í t i c a  e c o n ô m i c a .  [ . . . ]  P a r a  i s s o ,  s e r i a  

n e c e s s á r i o  q u e  o  B N D E S  a v a l i a s s e  a  i n o v a ç ã o  t e c n o l ó g i c a  

c o m o  c o n d i ç ã o  p a r a  d i s t r i b u i r  c r é d i t o  s u b s i d i a d o ,  

a b a n d o n a n d o  c r i t é r i o s  i n j u s t i f i c á v e i s  c o m o  a  e s c o l h a  d e  

c a m p e õ e s  n a c i o n a i s . ”  

 Mui tos  au t o re s  f azem  com par açõe s  en t re  a  ad oção  de  po l í t i cas  

i nd us t r i a i s  n o  Bra s i l  e  p a í s es  d o  l es t e  a s i á t i co ,  c omo  J a p ã o ,  C or é i a  

d o  S u l ,  n o  i n tu i t o  d e  e n f a t i z a r  a l guma s  d e  s u as  d i v e r gê n c i as  ou  su as  

s e me lh a n ça s .  Ne s t e  s en t id o ,  C an e do -P in h e i ro  e  Fe r re i r a  ( 20 07 )  

a p on t am du a s  d i f e re n ç a s  bá s i c as  en t r e  o  c a so  d o  Br as i l  e  o  do  Le s t e  

a s i á t i co :  

 
“ E m  p r i m e i r o  l u g a r ,  n o  L e s t e  a s i á t i c o  a s  f i r m a s  

b e n e f i c i a d a s  p e l o s  p r o g r a m a s  d o  g o v e r n o  f o r a m  s e m p r e  

c o n f r o n t a d a s  c o m  m e t a s  d e  d e s e m p e n h o ,  q u e  e m  c a s o  d e  

n ã o  c u m p r i m e n t o  i m p l i c a v a m  n a  d e s c o n t i n u i d a d e  d o  

m e s m o .  E m  s e g u n d o  l u g a r ,  e  a o  c o n t r á r i o  d o  B r a s i l ,  o s  

s u b s í d i o s  e  i n c e n t i v o s  f o r a m  d e s e n h a d o s  p a r a  s e r e m  

r e d u z i d o s  a o  l o n g o  d o  t e m p o . ”  

  

T a n t o  p o l í t i c as  h o r i z o n t a i s  q u an to  v e r t i c a i s  p od em s e r  

n e c e ss á r i as  e  d e se j á ve i s ,  v i s a nd o  à  p rom o ç ão  o  d ese n vo l v i m en to  

c o mp et i t i vo  d a  e c on om ia  b r as i l e i r a  e  c a d a  u m a t em  o  se u  p a p e l ;  no  

en t an t o  u t i l i z a r - s e  ap en as  d e  p o l í t i ca s  v e r t i c a i s  como  su bs íd i os  

s e to r i a i s  e s qu e c end o -s e  da  imp o r t ânc i a  de  f a t o r es  co mo  a  e du c a ç ão  

b á s i c a  e  s up e r i o r ,  i n f r a - es t ru t u r a  po r tu á r i a ,  t r i b u t a ç ão  a d eq u ad a ,  

t r an sp o r t es  ro d ov i á r i os  e  f e r ro v i á r i os ,  c a r a c t e r i z a  um a  fa l s a  t en t a t iv a  

d e  d e s en vo l v im e n to .  
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C ap í t u lo  2   D in â mi ca  da  co mpe t i t i v ida de  s e t o r ia l  b ra s i l e i r a  

 

 A  p ro po s t a  d e s t e  c a p í tu lo  é  d a r  u m p a no r am a  ge r a l  so b r e  as  

v a r i á v e i s  a qu i  ap r es e n t ad a s  d e  f o r m a  a  d a r  um a n o ç ão  da  s i t u a ç ã o  da  

e c o no mi a  b r as i l e i ra  q u an to  a o  s eu  n í ve l  d e  com p et i t i v id ad e  e  so b re  as  

a t i t u d es  t o m ad as  pe l o  go v er no ,  v i a  BN D ES ,  p a r a  co ns e gu i r  po ss í ve i s  

m el ho r i a s  n es t e  a sp e c to .  D es t a  f o r m a ,  a  p r i m ei r a  p a r t e  d e s t e  c ap í t u lo  

a p r e se n t a  os  da do s  s ob r e  a s  ex po r t a ç õ es ,  im po r t a çõ e s ,  b a l an ç a  

co m erc i a l  e  o s  i nd i cad ore s  d e  co mp e t i t i v i d ad e ,  VCR e  CS .  S ob re  

e s s es  da do s  fo i  ap l i c ad o  o  m éto do  do  C o ef i c i en t e  de  C or r e l a ç ã o  

O r d i n a l  d e  S p e arm a n  n o  in tu i to  de  v e r i f i c a r  s e  as  ex po r t a ç õ es  

b r a s i l e i r as  s e gu em su as  v a n t a ge ns  c om p ar a t iv a s  n os  a no s  d e  2 01 0  e  

2 0 11 .  A  s e gun d a  p a r t e  do  c a p í t u l o  fo i  r e s e rv ad a  p ar a  u m b r eve  

h i s t ó r i co  s ob r e  o  Ba n c o  N a c io n a l  d e  D es e nv o lv im en to  E c on ôm ic o  e  

S o c i a l  ( BN DES ) ,  su a  a tu a ç ã o  n os  ú l t im os  a no s  e  a s  c r í t i c as  f e i t a s  a  

e l a .  N ov a m ent e  fo i  c a l cu l ad o  o  c o e f i c i e n t e  d e  co r r e l a çã o  d e  

S p ea rm a n  p a r a  ve r i f i c a r  s e  o s  se t o r e s  q u e  m ai s  r e c e b e ra m  

d e s emb ol so s  do  BN D ES  em 20 10  e  2 01 1  sã o  os  m esm os  q u e  

a p r e se n t am  m ai o r es  ín d i c es  d e  V CR e  CS .  

 

2 . 1  Pa u t a  d e  e xp or t a çõ e s   

 

 A  d in âm i ca  d a  p a u t a  d e  ex po r t aç õ e s  b r as i l e i r a  r e v e l a  a  

t e nd ê nc i a  d e  co n ce n t r a ç ã o  d as  ex p o r t a ç õe s  no s  p ro du t os  p r im ár ios .  

A o  lo n go  d a  ú l t im a  d écad a ,  e s t es  s e to res  ap re s en t a ram  re l e van t e  

p a r t i c ip a ç ã o  no  t o t a l  d e  ex p or t a ç õ es  e  t en d ên c ia  c r es c en te .  J á  no  c aso  

d os  p r od u to s  m a nu f a t u r ad os  e m ge ra l ,  a  p a r t i c i p aç ã o  no  to t a l  de  

ex po r t a ç õ es  t a mb ém  é  g r a nd e ,  p o ré m  a  t e nd ên c i a  é  d e cr es c e n t e .  En t re  

2 0 00  e  2 01 1  a s  ex p o r t a çõ e s  d e  p r od u t os  m an u f a tu r a do s  p a ss a r am  de  

5 9 % p a r a  34 % do  t o t a l ,  e nq ua n t o  os  p ro du to s  a g r í c o l a s ,  q u e  e r am 

r e s po ns áv e i s  po r  29 % d as  ex p o r t a çõ es  e m 2 00 0 ,  a t i n g i ra m 35 %  e  os  

m in e r a i s  e  co mbu s t í v e i s  p as s a r a m  d e  12 %p a r a  3 1%  n o  m esmo 

p e r í od o .  D en t r o  do  m a cr o -s e t o r  de  ma n u f a tu r as ,  o  s e t o r  qu e  t e ve  a  
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m a i o r  qu ed a  d as  ex p or t a ç õ es  f o i  o  de  m á qu in as  e  eq u ip a m ent os  de  

t r an sp o r t e ,  c a in do  d e  2 8 , 76 % ,  em  2 000 ,  p a r a  15 ,6 3%  em  2 0 11 .  

 

Gráf i co  1  –  Pau ta  d e  e xp or t a çõ es  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  

 

 A  qu ed a  d a  p a r t i c i p aç ã o  do  m a cr o - s e t o r  de  m an u f a tu r a s  é  

a c e n t u ad a  p e l o  au m en t o  d as  ex p or t a ç õe s  d e  p ro du t os  p r i m á r i o s ,  

p r in c i p a lm en t e  p rod u t os  mi n era i s  e  co mb us t ív e i s ,  t en do  em v i s t a  q u e  

o  t o t a l  d e  ex po r t aç õ e s  d e  m an u f a tu ra d os  p ass ou  d e  c e r c a  d e  US $3 1  

b i l hõ es ,  em  20 00 ,  p a r a  ap r ox im ad am en t e  US $ 84  b i l hõ es ,  e m  20 11 .  No  

e n t an t o  as  ex p or t aç õ e s  d o  m a c ro -s e to r  d e  mi n é r io s  e  c o mb us t íve i s  

t i v e r am um  a um e nto  m ui t o  ma io r ,  p a s s a nd o  d e  c e r ca  d e  U S$ 6  b i l hõ es ,  

e m  2 00 0 ,  p a r a  US $7 7  b i l hõ es ,  e m 20 11 .  N o  c as o  d os  p r od u tos  

a g r í c o l as  o  au m en t o  t am b ém fo i  g r an d e  –  d e  US$ 15  b i l hõ es  p a ra  

U S$ 86  b i lh õ es  en t re  20 00  e  20 11 .  
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 I s t o  r e f l e t e  qu e  os  s e to r es  d e  p r od u t os  ma nu f a t u r ad os ,  p o r  m ai s  

q u e  e s t e j am  ex p an d i nd o  su as  ex po r t a ç õe s ,  n ã o  es t ã o  c on s e gu in do  

a c o mp an h a r  o  r i tmo  de  c re s c im e n t o  do s  d em ai s  s e to r es .  

 

 Tab e la  1  T ax a  d e  c r es c ime n t o  s e t o r i a l  d as  e xpo r ta ç õ es  –  

C o mp a ra çã o  B ras i l - Mund o  –  20 10 - 201 1  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  

  

A p e sa r  d e  n ão  co ns e gu i r  a com p an h a r  a s  t ax as  d e  c r e sc i me n to  

d a s  ex p or t aç õ es  de  ou t r os  s e t o r e s ,  o  m a c ro -s e to r  d e  m a nu f a t u r a dos  

c r e s c eu ,  n o  Br a s i l ,  e n t r e  20 10  e  2 01 1 ,  a  um a  t ax a  su p e r io r  a o  re s t o  do  

m un do  –  16 6% c on t ra  1 45 % r es p ec t iv a m en t e .  Os  se to r es  d es t ac a dos  

e m  am a r e lo  n a  t a be l a  a c im a  re p r es en t am  as  p e r d as  d e  op o r t u n i d ad e ,  

o u  s e j a ,  m en o r  d i na mi sm o ex p o r t ad o r  e m  re l a çã o  ao  r es to  do  m un do .  

O s  c as os  ma i s  g r av e s  s ã o  o s  q ue  a p r e s e n t am  c r es c im en to  n e ga t iv o ,  

q u e  i n c l u i  p r in c ip a lm en t e  o s  s e t o re s  b as e a do s  em e l e t r ôn i c os  e  

v e s t uá r io .  At r av é s  d es t a  an á l i s e  n ão  é  po ss í v e l  ex p l i c a r  qu a i s  a s  

c a u s as  d es t a  p e r d a  d e  d i n ami sm o ex p o r t ad o r  a p r es en t ad a  po r  e s t es  

s e to r es .  No  en t an t o ,  e s t e s  d ad os  re v e l am  a  ex i s t ê n c i a  d o  p r o b l em a .  

Brasil Mundo
Produtos Agrícolas 459% 201%
*Alimentos 504% 214%
Produtos minerais e combustíveis 1100% 370%
*Combustíveis 2849% 382%
Manufaturas 166% 145%
*Ferro e aço 245% 268%
*Químicos 322% 241%
*Farmacêuticos 491% 358%
*Máquinas e equipamentos de transporte 152% 118%
*Equipamentos de escritório e telecom. -21% 74%
*Equipamentos eletrônicos de processamento de dados -17% 49%
*Equipamentos de telecomunicação -23% 121%
*Circuitos integrados e componentes eletrônicos -19% 61%
*Produtos automotivos 208% 123%
*Têxteis 24% 90%
*Vestuário -31% 109%

Taxa de crescimento 2000-2011
Descrição
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2 . 2  Pa u t a  d e  i mpo r ta çõ e s  

 

J á  n o  c as o  d a s  i mp or t aç õ es ,  a  d i s t r i b u i ç ão  é  u m p o uco  

d i fe r e n t e .  O  m a c ro - s e t o r  d e  m a nu f a t u ra do s  r e p re s en t a ,  em  m é d i a ,  

7 2 % d a s  im po r t a ç õe s  no s  ú l t i mo s  an os ,  de s t a c an do - se  os  s e t o r e s  de  

m á qu i n as  e  equ ip am e n t os  d e  t r an sp o r t e ,  q u e  r e p r e s en t am  

a p r ox im ad am e nt e  3 8 % d as  im po r t aç õ e s  e  o  s e t o r  d e  q u ím i co s ,  

r e s po ns áv e l  po r  1 9%  d as  im po r t a ç õ es ,  e m m éd i a ,  a o  lo n go  do  p e r í odo  

a n a l i s a do .  No  c as o  d os  p ro du to s  p r i már i os  a  p a r c e l a  d e  im po r t a ç õ es  é  

m ui t o  me no r  q ue  a  d e  ex p o r t a çõ es ,  a t i n g in do  c e r c a  d e  7%  p a r a  

p r od u t os  a g r í c o l as  e  2 1%  p ar a  m in e ra i s  e  c omb us t ív e i s ,  d e s t a c an do -

s e  o  s e t o r  de  co mbu s t í v e i s  co mo  g r and e  im po r t a do r  d e n t r o  d o  m a c r o -

s e to r  d e  p ro du t os  m in e r a i s  e  c omb us t í v e i s .  

 

Gr áf i co  2  –  Pau ta  d e  i mpo r ta ç õ es  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  
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 N o v am en te ,  com o n o  ca so  da s  ex p o r t a ç õe s ,  a s  i mp or t aç õ e s  de  

p r od u t os  a g r í c o l as ,  p r od u t os  mi n e ra i s  e  co mb us t ív e i s  e  p r od u t os  

m a nu f a t u r a do s  c re sc e r a m en t r e  20 00  e  20 11 ,  o  qu e  r e ve la  u m a  m ai o r  

i n s e r ç ão  in t e r n ac io n a l  do  Br as i l .  O  s e to r  qu e  a p r es e n t ou  m aio r  

c r e s c im e n t o  d e  su a s  im po r t a ç õ es ,  e n t r e  20 00  e  20 11 ,  fo i  o  s e  

v e s t uá r io s ,  c om  uma  t ax a  d e  a p rox im ad a m ent e  1 1 % no  p er í od o .  

 

2 . 3  B a l an ça  c o me r c i a l  

 

P o r  f im ,  a  an á l i s e  d a  d i n âmi c a  d a  ba l a n ç a  c om e r c i a l  b r as i l e i ra  

d e mo ns t r a ,  c om o es p e r ad o ,  q u e  os  s e t o re s  s up e r av i t á r ios  sã o  o s  d e  

p r od u t os  a g r í co l a s ,  p r od u t os  min e r a i s  e  c omb us t ív e i s ,  ma i s  u ma  vez  

d e s t a c an do  a  d e s a gr e ga ç ã o  d o  se to r  de  c omb us t ív e i s  c om o d ef i c i t á r io  

–  l emb r a nd o  q u e  ex i s t e  u m a t en d ên c i a  d e  r e ve r s ão  n es t e  qu a d ro ,  v i s to  

q u e  a  t ax a  d e  c r es c im en to  d a s  ex p or t a çõ e s  d e  c om bu s t ív e i s  é  de  

2 8 49 %  e nq u an to  qu e  a  d e  im po r t a ç õ es  é  d e  4 06 %  en t r e  2 0 00  e  20 11 .  

D e n t r o  d o  g r an d e  se t o r  d e  m an u f a tu r as ,  ap e n as  o  s e to r  de  f e r r o  e  a ço  

a p r e se n t a  su pe r á v i t  p e rm an e n t e  n a  ba l a nç a  c om e r c i a l .  D o  in í c io  a t é  

m e a dos  dos  an os  2 0 00  o  s e t o r  de  au to mó ve i s  t am b ém a p r es en t ava  

s up e r á v i t  c om e rc i a l  e m u ma  t en d ên c ia  c r es c en te ,  po r ém es t e  q u ad ro  

s e  r e v er t eu  e  o  se to r  p as so u  a  ap r e sen t a r  d é f i c i t s  c om e rc i a i s  a  pa r t i r  

d e  2 00 8 .  

 H á  d e  s e  d es t a c a r  q u e ,  n o  c a so  d a s  m an u f a tu r a s  em  ge r a l  o  

d é f i c i t  é  c ad a  vez  m ai o r ,  c h e gan do  a  U S$ 78 ,8  b i l h õ e s  em 20 11  c on t r a  

U S$ 9 , 4  b i lh õ es  em 2 00 0  e  um  d os  p r in c ip a i s  s e t o r e s  qu e  c o n t r ib u em 

c o m e s t e  q u ad ro  é  o  d e  m á qu i n as  e  e q u ip a me n t os  de  t r an sp or t e ,  

r e s po ns áv e l  po r  um d é f i c i t  d e  US$ 47 ,9  b i lh õe s .  
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Gr áf i co  3  B a l an ça  c o me r c ia l  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  
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en t an t o  es t e  e f e i to  é  mi n imiz ado  q u an do  p a r t e  co ns id e ráv e l  dos  
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go v e r n am en ta i s  p od e m s e  t r ad uz i r  em  um  aum e nt o  d as  im po r t a ç õ es  

d os  i n s umo s  n e c essá r io s  p a ra  a  p ro du çã o  i nd us t r i a l .  

 

-100.000,00 

-80.000,00 

-60.000,00 

-40.000,00 

-20.000,00 

-

20.000,00 

40.000,00 

60.000,00 

80.000,00 

100.000,00 

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011



 

22 
 

2 . 4  Í nd i c e  d e  V an ta g en s  Co mp a ra t i va s  R e v e l ada s  ( V CR )  

 

 O  ín d i c e  d e  v an ta ge n s  c om p ar a t iv a s  re v e l a d as  (V CR )  t r a t a - s e  d a  

r a z ã o  en t r e  a  p a r c e l a  de  ex p o r t a çõ es  d o  b e m k  r e a l i z ad as  p e l o  p a í s  i  

n a s  ex p o r t a çõ e s  t o t a i s  d es t e  pa í s  e  a  pa r c e l a  d e  ex p o r t a çõe s  do  b em  k  

r e a l i z ad a s  p e l o  m un do  n as  ex p or t a ç õe s  m un d i a i s  t o t a i s .  Es t e  

i nd ic a do r  f o i  p ro po s t o  po r  Ba l as sa  (1 9 65 ,  ap ud  Hol l and  e  X av i e r ,  

2 0 05 ) .  Fo r ma lm en te  t em -s e :  

 

          ( 1 )  

 

O n d e :  

 

  é  o  Ín d i c e  d e  V a n ta ge m  co mp a r a t i v a  r e v e l a d a  do  p a í s  i  n o  

s e to r  k ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  d o  s e t o r  k f e i t a s  p e lo  pa í s  i ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  t o t a i s  do  p a í s  i ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  m un d i a i s  t o t a i s  r e a l i z a d as  p e l o  s e to r  k ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  t o t a i s  m un d i a i s .  

 

D e s t a  f o r m a ,  um pa í s  q u e  a p r es en t e  v a n t a ge m com p a r a t i v a  no  

s e to r  k  e m r e l a ç ão  ao  r e s to  d o  mu n do  p oss u i r á  um í nd i c e  d e  VCR 

m ai o r  q u e  a  un i d ad e  ( VCR > 1) ,  o u  s e j a ,  a  p a r t i c i p a çã o  d o  s e t o r  k  no  

p a í s  i  é  r e l a t i vam en t e  m aio r  qu e  a  p a r t i c ip ação  d es t e  p a í s  no  m e rcado  

m un d i a l  d e  t o do s  os  o u t r os  p ro du tos .  

 É  i m p o r t an t e  d es t a c a r  qu e  es t e  i nd i c a d o r  é  “u m a v ar i á v e l  de  

r e s u l t a do ,  a  q u a l  t en t a  c a p t a r ,  n o  âmb i t o  d o  me r c a do ,  o s  e f e i t os  f i na i s  

d o  co m ér c io  i n t e r n a c i on a l ,  s e m  qu e  ex i s t a  n en hum a  i n t e r a ç ão  

c o mp ul s ó r i a  en t r e  o f e r t a  d e  fa to r es  e  t a i s  e f e i t o s ”  ( Ho l l a n d  e  X a v i e r ,  

2 0 0 5 ) .  N es t e  s en t id o  e l e  r ep r e se n t a  a s  v an ta ge n s  d e  cu s t o  en t r e  os  

d i fe r e n t es  p a í se s ,  a  p a r t i r  d e  su a s  esp e c i a l i z a çõ e s  com er c i a i s ,  po r ém 

n ã o  ex p l i c a  a  r az ã o  p e l a  q ua l  o  p a í s  po ss u i  e s t a s  va n t a ge n s .  
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 U m do s  p r i n c ip a i s  p r ob le m as  a p r e s en ta d os  po r  e s t e  i nd i ca d o r  é  

q u e  e l e  l ev a  em  con t a  a p en a s  a s  ex p o r t a ç õe s  p a r a  d e f in i r  a s  va n t a ge ns  

p r od u t i v as  d os  n  se t o r e s ,  s em  c on s i de r a r  a s  r es p e c t i v as  imp o r t a çõ es .  

C on to rn a nd o  e s t e  p r ob le m a,  Ba l a s s a  ( 1 97 7 ,  p .  3 27 ,  a pud  Ho l l an d  e  

X a v i e r ,  2 00 5)  j u s t i f i c a  q u e  o s  f l ux o s  d e  imp o r t a ç ão  e s t a r i am  su j e i tos  

a o  v i és  d e  t a r i f as ,  q u o t a s  e  o u t ro s  m ec a n i sm os  de  p ro t e çã o  c om e r c i a l  

p r a t i c ad os  pe lo s  p a í s es .  N o  en t a n t o ,  La f a y ( 1 99 0 ,  p .  3 0  ap u d  H ol l a nd  

e  X a v i e r ,  2 00 5 )  a rgu m e nt a  q ue  as  exp o r t a çõ e s  t a mb ém  s o f re m t a i s  

e f e i t o s ,  ge r a d os  p or  s ub s íd io s  f i s c a i s  e / ou  f i na n c e i ro s  n o  i n tu i t o  de  

p r om ov ê - l as .  D e v id o  a  e s t a  l i mi t a ç ã o  d o  in d i c a do r  d e  VCR  t a mb ém  é  

u t i l i z a do  n e s t e  t r ab a lh o  o  i nd i c a do r  d e  co n t r i bu i çã o  a o  s a l do  d a  

b a l an ç a  c om e rc i a l  (CS ) ,  de s en vo lv i do  p e l o  C e n t ro  d e  Es t ud os  

P ro sp e c t iv os  em  In f o r m a ç õ es  In t e rn a c io na i s  (CE P II  -  F r an ç a )  e  

b a s e ad o  no s  f l ux os  c om e rc i a i s ,  a o  in v és  de  c on s id e r a r  a p en a s  a s  

ex po r t a ç õ es .  
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T ab el a  2  Í nd i c e  de  Va nt ag e m C o mp a ra t iv a  R e v e l ada  -  2 00 0  a  
2 0 11 .  
 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  

  

O s  d a do s  d a  t a b e l a  c l as s i f i c am  os  se t o r e s  d e  a c o rd o  co m s eus  

r e s p ec t iv os  i nd i c ad o r es  d e  VC R.  O s  ún i co s  se to r es  q ue  a p re s en tam 

v a n t a ge ns  com p a r a t iv as ,  d e  a co r do  c om  es t e  c r i t é r i o ,  no  p e r í od o  ma i s  

r e c e n t e  s ão :  

 

 P ro du to s  a g r í co l a s ,  c om ín d i c e  m éd i o  d e  3 , 56  en t re  2 0 00  e  

2 0 11 ;  

 A l i me n t os ,  c om  í nd i c e  mé d i o  d e  3 ,8 4  n o  m esm o p e r ío do ,  s e ndo  

o  m ai s  c om pe t i t i v o ,  s e gu i do  p e lo  m a c ro - s e to r  de  p r od u tos  

a g r í c o l as ;  

 P ro du to s  m in e r a i s  e  c om bu s t í ve i s ,  c om  í nd i c e  m éd io  d e  1 , 05 ;  

 Fe r r o  e  a ço ,  c om índ i c e  m é d i o  de  2 ,2 1 .  

 

 É  i mp or t an t e  d es t a c a r  qu e ,  n o  ca so  d o  s e to r  d e  C om bus t ív e i s  e  

p r od u t os  min e r a i s ,  o  i nd i c ad or  é  m ai o r  q u e  a  un id a de  d ev id o  ao s  

p r od u t os  mi ne r a i s ,  t en do  e m v i s t a  q ue  em  u m n ív e l  d e  d e s a gr e ga ç ão  

m ai o r  os  co mb us t ív e i s  ap r es e n t am  VCR < 1.  Al ém  d i s s o ,  e s t e  s e to r  

a p r e se n t ou  in v e r sõ e s  n o  in d i c ad o r  a o  l on go  d os  a no s  20 00 ,  

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Produtos Agrícolas 3,19 3,44 3,42 3,54 3,62 3,54 3,58 3,64 3,64 3,88 3,69 3,60

*Alimentos 3,38 3,72 3,72 3,79 3,95 3,82 3,88 3,92 3,88 4,11 3,98 3,95

Produtos minerais e combustíveis 0,86 0,94 1,10 1,04 0,92 0,90 0,98 1,04 1,00 1,15 1,38 1,34

*Combustíveis 0,16 0,36 0,51 0,50 0,40 0,42 0,51 0,56 0,52 0,60 0,63 0,58

Manufaturas 0,77 0,71 0,69 0,68 0,71 0,73 0,71 0,67 0,66 0,55 0,52 0,51

*Ferro e aço 2,88 2,45 2,79 2,73 2,41 2,46 2,16 1,81 1,85 1,81 1,54 1,65

*Químicos 0,69 0,56 0,57 0,55 0,54 0,57 0,64 0,62 0,60 0,57 0,52 0,52

*Farmacêuticos 0,28 0,22 0,18 0,15 0,15 0,16 0,18 0,19 0,20 0,21 0,22 0,22

*Máquinas e equipamentos de transporte 0,67 0,65 0,60 0,58 0,63 0,68 0,65 0,63 0,63 0,50 0,48 0,47

*Equipamentos de escritório e telecom. 0,27 0,29 0,27 0,22 0,16 0,25 0,23 0,15 0,16 0,14 0,09 0,08

*Equipamentos eletrônicos de processamento de dados 0,15 0,12 0,08 0,07 0,07 0,09 0,08 0,05 0,06 0,07 0,05 0,05

*Equipamentos de telecomunicação 0,63 0,69 0,66 0,53 0,35 0,57 0,52 0,36 0,35 0,29 0,19 0,13

*Circuitos integrados e componentes eletrônicos 0,09 0,09 0,10 0,08 0,06 0,04 0,03 0,01 0,02 0,03 0,02 0,03

*Produtos automotivos 0,92 0,87 0,82 0,89 0,93 1,12 1,09 0,94 0,95 0,80 0,85 0,77

*Têxteis 0,66 0,60 0,57 0,64 0,59 0,56 0,53 0,52 0,44 0,36 0,32 0,26

*Vestuário 0,16 0,15 0,11 0,13 0,13 0,11 0,08 0,07 0,06 0,04 0,03 0,03

Índice de vantagem Comparativa Revelada
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a p r e se n t a nd o  va lo re s  q u e  os c i l a v am  em  t o r no  d a  u n i da de .  O  se to r  de  

a u tom óv e i s  a p r e s en t ou  VC R>1 du r an te  um cu r t o  pe r ío do  (2 0 05 -2 00 6 ) ,  

p o r ém l o go  vo l tou  a  ap r es e n t a r  de s v an t a ge n s  co mpa r a t i v as .  O s  

s e to r es  q u e  a p re se n t am m ai o r e s  d es v an ta ge n s  c om pa ra t i v as  es t ão  

r e l a c i on ad os  à  ind ús t r i a  e l e t r ôn i c a ,  f a rm a c êu t i c a  e  de  ve s t u á r io s ,  

a p r e se n t a nd o  ín d i ce s  m é d i os  p r óx imos  d e  z e r o  a o  lo n go  do  p er ío do  

a n a l i s a do .  

  

2 . 5  Í nd i c e  d e  C on t r ibu i ç ão  a o  S a ld o  d a  B a l an ça  C o me r c ia l  (CS )  

 

 N o  in t u i t o  d e  in c lu i r  o s  e f e i to s  c au sa d os  p e l as  i m po r t aç õ e s  na  

c o mp et i t i v i da d e ,  La f a y ( 1 9 90 )  p ro pôs  u m i nd i ca d or  q ue  l ev av a  em 

c o n t a  os  f l ux o s  c o m er c i a i s  a o  i nv é s  d e  co ns i d e r a r  a pe n as  as  

ex po r t a ç õ es .  O  in d i c a do r  é  u m a  c omp os i çã o  d o  sa ld o  co m er c i a l  e  a  

c o r r en t e  de  co m ér c i o ,  amb os  p on d e r ado s  p e l o  P IB .  

A  v e rs ã o  f i n a l  d o  ín d i c e  d e  co n t r i bu iç ã o  ao  s a ld o  p r op os t a  po r  

La f a y é  e x p l i c i t a d a  a  s e gu i r :  

 

    ( 2 )  

 

O n d e :  

  é  o  ín d i c e  d e  c on t r ib u i ç ã o  ao  s a ld o  do  p a í s  i  no  s e to r  k ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  d o  s e t o r  k  r e a l i z ada s  p e l o  p a í s  i ;  

  s ã o  a s  i mp o r t a çõ es  d o  s e t o r  k  r e a l i z ada s  p e l o  p a í s  i ;  

  s ã o  a s  ex p or t aç õ es  t o t a i s  r e a l i z a d as  p e l o  p a í s  i ;  

  s ã o  a s  i mp o r t a çõ es  t o t a i s  r e a l i z a d as  p e l o  p a í s  i ;  

  é  o  p ro du to  in t e r no  b ru to  d o  p a í s  i .  

S u a  com po s i ç ão  c a l c u l a  os  d es v io s  en t re  o s  s a ld os  c ome r c i a i s  de  

c a d a  s e to r  e  o  “sa l do  t e ó r i co ”  ( s a ld o  g lo b a l  d o  p a í s  e m  q u es t ão  

d i s t r i b u íd o  d e  e qu i v a l en t e  en t re  o s  se t o r e s  qu e  com põ em  s u a  p au t a  

ex po r t a do r a ) .  A  in t e rp r e t a ç ã o  c on s i s t e  e m d e t e rmi n ar  s e  um  s e to r  é  

c o mp e t i t i vo  d e  a co r do  co m su a  c on t r i bu i çã o  a o  s a l do  d a  b a l a n ça  

c o m er c i a l .  Os  se t o r e s  q ue  a p r e se n t am  ín d i c es  po s i t i v os  s ão  
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s up e r a v i t á r i os ,  en qu a n t o  os  o u t ro s  t êm  “ co n t r ib u i ç ã o  nega t iv a ”  p a r a  o  

s a ld o  c om er c i a l .  

  

T ab el a  3  Í nd i c e  d e  C on tr ibu i ç ão  ao  S a ld o  da  B a lan ç a  C o me r c ia l  

–  20 00  a  2 01 1  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d a  O M C .  

N o t a :  *  S e t o r e s  a  u m  n í v e l  s u p e r i o r  d e  d e s a g r e g a ç ã o  

  

O s  s e t o r es  q ue  a p re s e n t am  v a n t a ge ns  c om p a ra t i v a s ,  d e  a c o r do  

c o m o  c r i t é r i o  d e  co n t r i bu i çã o  a o  s a ldo ,  s ão :   

 

 P ro du to s  a g r í co l as ,  c om  í nd i c e  m é d io  i gu a l  a  1 6 , 60 ,  

a p r e se n t a nd o  t e nd ên c i a  fo r t e m en t e  c r es c e n t e  a  p a r t i r  d e  20 0 8 ;  

 A l i me n t os ,  q u e  t am b ém  ap r es e n t am  e s t a  t en dê n c i a  a  pa r t i r  de  

2 0 08 ,  co m um  ín d ic e  mé d i o  i gua l  a  1 5 , 0 ;  

 Fe r r o  e  a ço ,  c om um  í nd i c e  m éd io  d e  2 , 66 ;  

 A u tom óv e i s ,  a p es a r  d e  po ssu í re m  í nd i c e  p os i t i v o ,  e l e  é  m ui to  

p r óx imo  d e  z e ro .  A l ém  d i s so ,  a  t e nd ê n c i a ,  a  p a r t i r  d e  2 00 8  é  

f o r t e me n t e  d e c r es ce n t e ,  c h e ga nd o  a  va l o r e s  p róx im os  d e  - 4 , 1 .  

  

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Produtos Agrícolas 9,08 11,29 9,70 10,60 13,24 13,86 14,98 17,32 24,12 22,25 25,21 27,53

*Alimentos 7,74 9,99 8,67 9,37 12,03 12,47 13,49 15,60 21,86 20,37 22,90 25,46

Produtos minerais e combustíveis -2,61 -1,90 -1,40 -1,97 -4,22 -3,29 -2,63 -3,03 -1,06 3,01 7,59 8,95

*Combustíveis -5,89 -4,53 -3,86 -4,28 -6,90 -6,92 -6,97 -7,93 -9,18 -3,84 -5,57 -7,43

Manufaturas -6,48 -9,39 -8,30 -8,63 -9,02 -10,57 -12,36 -14,30 -23,06 -25,26 -32,80 -36,48

*Ferro e aço 2,52 1,90 2,15 2,45 3,22 3,54 3,26 3,10 4,21 1,75 1,12 2,68

*Químicos -5,04 -5,61 -5,58 -6,58 -8,11 -7,73 -7,14 -9,49 -11,91 -8,74 -10,07 -11,89

*Farmacêuticos -1,19 -1,27 -1,39 -1,42 -1,52 -1,62 -1,81 -2,14 -2,12 -2,22 -2,68 -2,46

*Máquinas e equipamentos de transporte -5,88 -7,30 -5,88 -5,74 -5,17 -6,52 -8,05 -6,44 -12,90 -15,25 -19,36 -21,72

*Equipamentos de escritório e telecom. -4,16 -3,67 -2,49 -3,06 -4,50 -4,96 -5,84 -6,52 -7,09 -5,55 -7,49 -7,89

*Equipamentos eletrônicos de processamento de dados -1,16 -1,15 -1,02 -0,99 -1,09 -1,33 -1,67 -2,02 -2,07 -1,80 -2,24 -2,15

*Equipamentos de telecomunicação -1,13 -1,03 -0,14 -0,44 -1,26 -1,12 -1,52 -2,18 -2,75 -1,94 -3,09 -3,66

*Circuitos integrados e componentes eletrônicos -1,87 -1,49 -1,33 -1,62 -2,15 -2,51 -2,65 -2,32 -2,27 -1,81 -2,16 -2,08

*Produtos automotivos 0,58 0,47 0,81 1,35 1,77 2,23 2,00 0,73 0,07 -2,35 -2,58 -4,10

*Têxteis -0,09 -0,07 -0,11 -0,02 -0,16 -0,24 -0,47 -0,71 -0,91 -0,95 -1,32 -1,39

*Vestuário 0,10 0,07 0,03 0,05 0,03 -0,06 -0,16 -0,26 -0,35 -0,44 -0,58 -0,80

Índice de Contribuição ao Saldo da Balança Comercial
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2 . 6  C o ef i c i en t e  d e  Co rr e l aç ão  O rd ina l  de  Sp ea r man  

 

P a r a  v e r i f i c a r  s e  o s  m aio r e s  ex p or t a d o r es  d o  Br as i l  s ã o  os  

s e to r es  qu e  a p re se n t am os  m e lh or es  i n d i c ad o r es  d e  V CR e  CS  é  

r e a l i z ad o  um t e s t e  d e  co r r e l a ç ão  o r d i n a l  d e  Sp e a r m an .  Es t e  

c o e f i c i e n t e  f az  um a  c om p ar a ç ã o  en t re  o s  r an k i n gs  d a s  v a r i áv e i s  

s e l e c io n ad as  p a ra  v e r i f i c a r  se  ex i s t e  c o e r ên c i a  e n t r e  a s  ex po r t a ç õ es  e  

o s  do i s  i n d i c ad o re s  d e  c om p et i t i v id a d e  s e l e c io n ad os .  O  t es t e  fo i  

c a l cu l ad o  p ar a  o s  an os  d e  2 01 0  e  2 01 1 .  

 Fo r m a lm e n t e  o  t e s t e  c on s i s t e  em :  

 

         ( 3 )  

 

O n d e :  

  é  o  c o e f i c i en t e  de  co r r e l a ç ão  o r d i na l  de  Sp e a rm an ;  

  é  a  d i f e r en ç a  e n t r e  o s  p os t os  as soc i a dos  à s  v a r i á v e i s  

a n a l i s a d as ;  

  é  o  nú m er o  d e  ob s e r v a ç õe s .  

 

O  t e s t e ,  a s su min do  qu e  VC R e  CS  s e gu em  um a  d i s t r i bu i ç ão  

n o rm al ,  é  co ns t r u ído  da  s e gu in t e  f o rma :  

 

H 0 :   

H 1 :  

 

A  e s t a t í s t i c a  a p l i c ad a  é  a  s e gu i n t e :  

 

       ( 4 )  

 

O  t es t e  ap r es e n t ou  v a l o r es  s i gn i f i c a t iv os  t a n t o  a o  n í v e l  d e  5 % 

q u an to  a  1 % d e  s ign i f i c â n c i a  p a r a  a  ex i s t ê n c i a  d e  c o r r e l a ç ão  o rd in a l  

e n t r e  as  ex po r t a çõ e s  e  o  i nd ic a dor  d e  VC R.  O  coe f i c i e n t e  d e  
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c o r r e l a ç ão  ob s e rv ad o  nos  d o i s  a no s  an a l i s a do s  e s t á  em to r no  d e  0 ,81 ,  

d e mo ns t r a nd o  um a f o r t e  co r r e l a ç ão  en t r e  a s  du a s  v a r i áv e i s  n o  p e r í od o  

a n a l i s a do .  

 P a r a  o  c as o  d o  in d i c a do r  d e  c on t r ib u i ç ã o  a o  s a ld o ,  o  t e s t e  

r e v e l ou  v a l o r e s  n ão  s i gn i f i ca t i vos  t an to  a o  n ív e l  d e  1 % qu an to  a  5% 

d e  s i gn i f i c ân c i a  p a r a  a  ex i s t ê nc i a  d e  c o r r e l a ç ão  o r d in a l  en t re  

ex po r t a ç õ es  e  C S .   

 A  an á l i s e  d e s t e  t e s t e  im pl i c a  qu e  as  ex p o r t a çõ es  s e to r i a i s  

s e gu em ,  e s t a t i s t i ca m e n t e ,  o s  s eu s  ín d i c es  d e  VCR ,  m a s  i s to  n ão  

o c o r re  em  r e l a ç ão  a o  i nd i ca do r  de  CS .  Po d e- s e  co nc lu i r  qu e  n ão  

ex i s t e  co r r e l a ção  en t r e  o s  p r in c ip a i s  ex p or t a do r e s  e  o s  mai s  

c o mp et i t i vo s ,  n o  sen t i do  d e  su p e rá v i t  c o m er c i a l .  

 N o  c aso  d os  d e s emb ol so s  do  BND ES ,  o  c o e f i c i e n t e  d e  Spe a r m an  

f o i  s i gn i f i c a t i vo  em  r e l aç ã o  a o  VCR ,  t en do  v a l o r  m é d io  d e  0 , 74  e n t re  

2 0 10  e  20 11 ,  po r ém  n ão  f o i  s i gn i f i ca t i vo  em r e l a ç ão  a o  CS .  Is to  

i nd ic a  qu e  o s  s e t o re s  m ai s  f a vo r ec i do s  p e l o  b an c o  a p r es e n tam 

v a n t a ge ns  c o mp a r a t iv as ,  po r ém ,  n ão  sã o  o s  qu e  m ai s  c on t r i bu e m p ar a  

o  s up e r á v i t  c om e r c i a l .  

 

2 . 7  O  pa pe l  d o  BNDES  

  

 C r i a do  a t r av é s  d a  l e i  n º  1 .6 28 ,  d e  2 0  d e  j un ho  d e  1 95 2 ,  

i n i c i a l m ent e  s em a  l e t r a  “S ”  r e f e re n te  ao  s eu  c a r á t e r  s oc i a l ,  o  Ban co  

N a c io n a l  d o  D e s en v o lv im en t o  E c onô mi co  t e v e  c omo  s e u  p r in c ip a l  

o b j e t iv o  a  fo rmu l ação  e  ex ecu ção  d a  po l í t i c a  n a c io na l  de  

d e s en vo lv i me n t o  e c o nô mi co .  Em  u m p r im e i r o  mom e nto  s e us  

i nv e s t im e n t os  e r a m v o l t a dos  pa r a  a  i n f r a e s t ru tu r a ,  m a s  co m a  c r i a ção  

d a s  es t a t a i s ,  qu e  ao s  po u cos  t om a ram  e s t e  p ap e l ,  s e u  ho r i z on te  d e  

a ç ã o  fo i  a um en t an d o ,  co n ce d en do  f i n a n c i am e n to s  p a r a  o  se t o r  

a g r o p e cu á r i o  e  p a ra  p e qu e na s  e  m éd ias  em p r es as .  J á  em  1 9 64 ,  e n t r av a  

e m um mo vim e n to  d e  a mpl i a çã o  e  de sc e n t r a l i z a çã o  de  sua s  op e r a çõ e s  

a t r av é s  d e  es c r i t ó r io s  r e g io n a i s  em  S ão  P a u lo ,  Re c i f e  e  Br a s í l i a .  

 E m 1 97 1  o  b a nc o  to r no u -s e  um a  emp re s a  pú b l i c a ,  o  qu e  l h e  d e u  

m ai o r  f l ex i b i l i d ad e  n a  c on t r a t a ç ã o  de  p es so a l ,  l i b e r da d e  n a  c a p t a ç ão  
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d e  r e cu rs os  e  m eno r  i n t e r fe r ê n c i a  po l í t i ca .  N a  d é c a da  d e  1 97 0  f o i  

f u nd am e nt a l  p a r a  o  p r o ce ss o  d e  i nd us t r i a l i z a ç ão  p o r  s ub s t i t u i ç ã o  de  

i mp or t aç õ es ,  p e l o  q u a l  p a s s a va  o  Bras i l ,  am pl i a nd o  o s  i n v es t im e n tos  

n os  s e t o r es  d e  b e ns  d e  c a p i t a l  e  i n s um os  b ás i cos ,  t o rn an d o  o  p a rq ue  

i nd us t r i a l  b ra s i l e i ro  no  m ai s  co mpl e to  d a  Am é r i c a  La t in a  à  ép o c a .  

 E m 1 98 2 ,  e m u m ce n á r i o  em qu e  a s  qu e s t õe s  s o c i a i s  ga nh a vam 

m ai o r  imp o r t ân c i a  n o  de b a t e  so b r e  o  d es e nv o l v im en t o ,  o  b a n co  

i n co rp o ro u  a  l e t r a  “ S ”  a o  s eu  nom e ,  qu e  pa ss ou  a  s e r  Ban c o  N a c i on a l  

d o  De s en vo lv i m en to  E co nô mi co  e  S oc i a l .  N a  m e sm a  épo c a ,  ga nh av a  

f o r ç a  o  c on c e i t o  d e  in t e g r a ç ã o  c ompe t i t i va ,  on d e  o  ba nc o  as sum ia  o  

p a p e l  n ã o  ap e n as  d e  aux i l i a r  o s  p r od u t o r e s  b ras i l e i ro s  n a  

c o n co r r ên c i a  co m os  p r od u t os  im po r t ad os ,  m as  t am bé m o  d e  e s t i mul a r  

a s  ex p or t a çõ es ,  qu e  a c ab a r am  ga n ha n do  um  pr o gr am a  e s p ec í f i co  

( B N D ES  -  Ex im)  em  1 98 3 .  

 N a  d é c ad a  d e  19 90  o  Ba n co  fo i  a to r  im po r t a n t e  d o  p r oc es so  d e  

p r i v a t i z a ç õ es  d as  e m pr e s as  e s t a t a i s  b r a s i l e i r as .  N es t e  se n t i d o  f o i  

r e s po ns áv e l  p e lo  s up o r t e  a dmi n i s t r a t i v o ,  t éc n i c o  e  f i n a n c e i ro  d o  

P ro gr a m a N a c i on a l  d e  D es e s t a t i z a ç ã o ,  i n i c i ad o  em  1 99 1 .   

 O  s éc u l o  X X I t roux e  no vo s  d es a f i os  à  in s t i t u i ç ão  d ev id o  à  

i mp or t ân c i a  qu e  a  v e r t e n t e  s o c i a l  v em  ga n ha nd o  n a  e con om ia .  De n t re  

e s t e s  de s a f io s  es t ã o  a  p ro mo ç ão  d a  co mp et i t i v i d ad e  d a  e c on omi a  

b r a s i l e i r a  a t r e l ad a  à  s us t e n t ab i l i d ad e ,  à  ge r a ç ã o  de  em p r ego  e  r e nd a  e  

à  r e du ç ão  d a s  d es igu a l d ad es  s o c i a i s  e  r e g io n a i s .  A  s upe r a ç ã o  d es s es  

d e s a f io s  r eq u e r  i nv e s t i m en t os  d e  g ra n d e  po r t e  e  d e  lo n go  p r az o ,  

s e j a m  e l es  ap l i ca dos  em  i n f r a - es t ru t u ra ,  r en ov a ç ão  e  m ode r n i z a ç ã o  do  

p a r qu e  in du s t r i a l ,  p e sq u i sa  e  d e s en vo lv im en to ,  d e n t r e  o u t r os .  De s t a  

f o rm a ,  o  p r in c i p a l  p a p e l  q u e  o  b an co  v e m  ex e r ce nd o  é  o  d e  fo r n e ce r  

r ecu rs os  p a ra  i n ves t im en tos  d e  l on go  p r az o .  Es t a  fu n ç ão  t om ad a  p e lo  

BN D ES  ge r a  po l êm ic a  en t r e  ec on om is t a s  e  e s tu d i os os  d o  a s s un to ,  

c o mo  s e r á  d i s c u t i do  à  f r en t e .  

 V a l e  d es t a c a r  a  i mp o r t ân c i a  qu e  es t a  i n s t i t u i çã o  t e v e  n a  

p a ss a ge m  r e l a t i vam e n t e  “s ua v e ”  d a  e c o nom i a  b r as i l e i r a  p e l a  c r i s e  

f i na n c e i r a  g lo b a l  d e  2 00 8 .  N a  o c as i ã o  o  b a n co  b us co u  a mpl i a r  a  

l i q u id ez  d o  s i s t ema  t e nd o  em  v i s t a  qu e  a s  ou t ra s  fo n t es  d e  r e c u r so ,  
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s e j a m  e l as  o  s e t o r  ba n c á r i o  n a c i o n a l  ou  i n t e rn a c i o na l ,  f e c h av a m  as  

t o rn e i r as  d e  l i qu id ez  d a  e c on omi a .  

 D u r an t e  os  6 0  ano s  d e  ex i s t ên c i a ,  e s t a  i n s t i t u i ç ã o  a s su miu  

d iv e r s os  p ap é i s .  Em d e t e rmi n ado s  p e r ío do s  s e u  fo c o  fo i  o  

f i na n c i am e n t o  d e  po l í t i ca s  in dus t r i a i s ,  em ou t r os  a ux i l i ou  n a  

p r iv a t i z a ç ã o  d e  v á r i a s  e s t a t a i s  b r as i l e i r a s  co mo  a  Va l e  do  R i o  D o c e  e ,  

r e c e n t em e n t e ,  a s su mi u  um c a r á t e r  d e  a ux í l i o  à  co mp e t i t i v i d ade  

s e to r i a l  d a  e co nom ia  b r as i l e i r a  d e  um a fo rm a  m ai s  am pl a ,  q u e  

e n g l ob a  a  e s f e ra  so c i a l  e  d a  su s t en t ab i l i d ad e .  Ho j e  em d i a  co n c ed e  

a p o i o  f i n an c e i r o  a  p r a t i c am e n t e  tod os  os  s e t o r e s  da  e c on omi a  

b r a s i l e i r a ,  gu a r d ada s  su as  po nd e r a çõ es ,  e  m an t ém  com o  u m  d os  fo c os  

o  ap o i o  à s  pe qu e n as  e  mé d i a s  em p re s as .  

A  a t u a ç ã o  d o  B ND ES ,  n o  en t an t o ,  n ã o  é  co ns en so  en t re  os  

e c o no mis t a s .  D ur as  c r í t i c as  s ã o  f e i t a s  r es s a l t a nd o  as  d i s to r çõ e s  q ue  

o s  s ub s í d io s  fo r ne c i do s  p e l a  i n s t i t u i ç ão  e  a  f o rm a  d e  c a p taç ã o  d e  s e us  

r e c u r s os  ge r a m na  e c on omi a .  P a ra  os  o r t od ox os  m ai s  r a d i ca i s  s e r i a  

i d e a l  a  g r a du a l  r e d u ç ão  d o  p a pe l  d o  BND ES  e  s u a  c o ns eq ü en te  

ex t in ç ã o .  A r id a  (20 0 5 ,  ap ud  To r r es  F i lh o ,  20 05 ) ,  ex - p r e s i d en te  do  

b a n co ,  f ez  um a p rop os t a  d e  “ r e fo rm a ”  do  s i s t em a  FAT - BN D ES ,  o nd e  

d e s t a c a  t r ê s  po n to s  p r i nc ip a i s ,  s e j a m e l e s :  

 R e duz i r  a  z e r o  a  a l í qu o t a  d e  a r r e c a d açã o  d o  P IS ,  p r i n c i p a l  

f o n t e  d e  r e cu r so s  do  FAT ;  

 C ri a ç ão  d e  um a  n ov a  TJ LP ,  c om  u ma  m et od o l o g ia  b as e ad a  

n o  IG P - M:  e s t a  t axa  d e  j u ros  co ex i s t i r i a  co m a  a t ua l  TJ LP  

e  s e rv i r i a  d e  b ase  p a r a  to do s  os  n o vos  c on t r a t os  de  

f i na n c i am e n t o .  A  i nd ex aç ã o  no  IG P - M  v i s a  à  e l e v a ção  

d e s t a  t ax a  d e  ju r os  e l imi n an do  g r a du a l me n t e  os  su bs íd i os  

q u e  o  b an co  o f e re c e ,  t e nd o  em  v i s t a  q ue  os  no vos  

c o n t r a t os  s e r i am  f e i tos  co m b as e  n a  no v a  t ax a  d e  ju ro s .  

  F im  d o  m on op ó l io  d os  b a n cos  o f i c i a i s  so b re  o  a ce s so  

d i re to  a o  FAT :  s egu n d o  T o r r e s  F i lho  (2 00 5) ,  “u m a v ez  

q u e  d e ix a r i am  d e  ex i s t i r  “ su bs í d i os ”  n os  no vo s  c on t r a tos ,  

n ã o  h a v er i a  m ai s  mo t i vo s ,  n a  v i s ã o  d e  A r id a ,  p a r a  qu e  os  

b a n co s  p r i v ad os  nã o  pu d es se m  d i sp u t a r  co m  o  BN DES,  
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C a ix a  E c on ômi c a  Fe d e r a l  (C E F)  e  Ba nc o  do  Br as i l  ( BB)  a  

ge s t ão  da s  n ov as  ap l i c a çõ e s  do  FAT ”  r e d uz in do  a  p r es são  

d os  g r u p os  d e  in t e re s s e  so br e  o s  r e cu rs os  d o  f un do .   

 

A  r ed u ç ão  d a  a l í quo t a  do  P IS  n a  a r r ec a d a ç ão  d o  FA T,  se gu n do  

A r id a  ( 20 05  ap u d  T o r r es  F i lh o ,  20 05) ,  s e r i a  “um a r ed uç ã o  d a  c a r ga  

f i s c a l  s em  pe r d a  d a  c a pa c i d a de  d e  c u s t e a r  a s  d e sp es as  d a  U ni ã o” .  

P a r a  T o r r e s  F i l ho  (2 0 05 )  e s t a  r e du ç ão  ex t in gu i r i a  a  p r i n c ip a l  f on t e  d e  

r e c u rs os  do  BN DES ,  f az en do  c om  q ue  o s  r e c u r so s  do  ba n c o  f os sem 

o r iu nd os  a pe n as  do  r en d im e n t o  d e  su as  a p l i c a ç õ es .  S e gun d o  o  a u to r ,  

e s t a  é  a  “p r in c i p a l  f o n t e  p e r m an e n t e  do  b a n co ,  o u  se j a ,  co r r es po nd e  a  

u m q u as e - c ap i t a l ”  e  s e  imp le m ent a d a  a  ch am a d a  P ro pos t a  A r i d a ,  o  

b a n co ,  a l ém d e  p e rd e r  e s t a  i mp or t an t e  fo n t e  p e r m an e n t e  d e  r e c u r so s ,  

p a ga r i a  an ua lm en t e  6%  a o  f un do  s ob r e  o  e s to que  d o  FAT  

co ns t i t u c io n a l .  Ou t r a  imp l i cação  d a  med id a ,  t a lv ez  m ai s  g rav e ,  é  qu e ,  

t e nd o  o  FAT um ca r á t e r  d e  a mp a ro  ao  t r ab a l h ad o r ,  o  fun d o  p od e r i a  

ex i g i r  am or t i z a çõ es  ao  ba n co  em  a l gu m as  o c as iõ e s ,  t end o  em v i s t a  

q u e  a  ex t in ç ão  dos  r e cu r so s  d o  P IS  f a r i a  com  qu e  o  f u nd o  fos se  

i n s u f i c i en t e  p a r a  s up r i r  a s  de m an da s  d o  s e gu ro - d ese m pr e go  em 

é p o c as  a dv e r s as .  

 A  c r i a çã o  e  ap l i c a çã o  d e  u m a n ov a  t ax a  d e  ju ro s  d e  lo n go  p raz o  

( TJ LP - M ) ,  b as e ad a  no  IG P - M e  m a i s  p r óx im a  às  t ax as  o f e r e c id as  

p e lo s  em pr e s t ad o re s  n a c i on a i s  p r iv ad os ,  p a r a  os  f in a nc i am e n t os  do  

BN D ES  r ed uz i r i a  a  c a p a c i d ad e  d o  gove r n o  d e  f az e r  u so  da  TJ LP  p ar a  

i n cen t iv a r  i n v es t im en to s  em d e t e rm in ad os  s e to res .  N e s t e  cas o  o  

BN D ES  p er d e r i a  m e r c ad o  p a r a  o s  b a n co s  p r i va do s  d e v i do  às  

r e s t r i ç õ es  e  c on d i çõ e s  qu e  ex i ge  e m se u s  p ro gr a m as  d e  f i n an c i a me n to  

e  o  c r é d i t o  d e  l ongo  p r az o  p od e r i a  se r  r e duz id o ,  t e nd o  e m v i s t a  q ue  

o s  b an co s  p r iv a do s  d i f i c i lm en te  o f e r e c e r i am  emp r é s t imo s  pa ra  

i nv e s t im e n t os  d e  g r a n d e  p o r t e  c om pra z o s  m ai o r es  qu e  c i n co  a no s .  O  

a u m en t o  de  su a s  t ax a s  d e  ju r os  r ed uz i r i a  o  s e u  p a pe l  d e  p r op u l so r  d o  

d e s en vo lv i men t o  co mp e t i t i vo .  

Q u a n to  a o  f im  do  m on op ó l i o  d o  BN DE S s ob r e  o  d i r e i t o  de  uso  

d os  r ec u r s os  do  FAT ,  a  p r op os t a  A r i d a  v i s a  à  p r iv a t i z aç ã o ,  p a r a  qu e  o  
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d i re i t o  d e  u so  d e s t e s  r e cu rs os  s e j a  c on c e d i do  ao s  a gen t es ,  s e j a m e l es  

p ú b l i co s  ou  p r i v ado s ,  p o r  m e io  d e  me c a n i sm os  d e  m er ca d o  ( l e i l õ e s ) ,  

a u m en t a nd o  ga r an t i nd o  q u e  es t e s  r e cu r so s  s e j am  a p l i c ad os  d e  fo rm a  

m ai s  r e n t áv e l .  V a le  l em br a r  q u e  “ o  p r op ós i to  p r in c i p a l  d o  FA T é  a  

ge r a ç ã o  de  em p r e go  e  o  ap o i o  a o  d es e nv o l v im e n to  na c i on a l ,  n ã o  a  

m ax im iz a ç ã o  d o  r e t o rn o  d e  s eu s  a t i vo s ”  (T o r re s  F i l h o ,  2 0 05 ) .  D e s t a  

f o rm a ,  os  em p r és t i mo s  do  BN DES  d e v em  s e r  gu i ad os  po r  e s t es  

o b j e t iv os .  U m a d as  p r i nc ip a i s  c a r a c t e r í s t i c as  d o  BN D ES é  a  d e  p ro v er  

r e c u rs os  p a r a  i nv es t im e n to s  d e  l on go  p r az o ,  c a r a c t e r í s t i c a  e s t a  qu e  

ge r a l m en t e  nã o  é  a s su mid a  po r  b a n co s  p r i v ad os ,  t en do  e m  v i s t a  os  

e l e va do s  r e nd i me n t os  q u e  e s t e s  ob têm  co nc e d en do  emp r é s t im os  d e  

c u r t o  p r az o .  Di s po n i b i l i z a r  os  r e cu r s os  do  FAT  p ara  o s  b an c os  

p r iv ad os  po de r i a  s ign i f i c a r  um a  r ed u çã o  dos  f i n an c i am e n t os  d e  l on go  

p r az o  e  a  co ns eq üe n t e  r ed u çã o  d a  t ax a  d e  in v es t im en t o  b ra s i l e i r a ,  

q u e ,  a t ua lm en t e ,  j á  é  co ns i d e r ad a  b a ix a .  Em  ge r a l ,  i nv es t im e n to s  qu e  

ge r a m  ga nh os  s i gn i f i c a t i vo s  d e  co mp e t i t i v id a d e ,  c om o a  a m pl i a ç ão  e  

m od e rn iz aç ã o  do  p a r qu e  p ro du t iv o ,  s ão  i nv es t im e n tos  d e  g r an d e  

m on ta  e  t emp o  de  m at u r aç ã o  re l a t i v am en t e  a l t o .  Alé m  d i s so ,  o  

a u m en t o  d a  t ax a  d e  ju r os  e l ev a r i a  o  cu s t o  do s  i n v es t im en to s  no  pa í s ,  

t e nd o  em v i s t a  qu e  a s  t ax a s  d e  ju r o s  d o  BN DES s ão  b a ix as  se  

c o mp a r ad a s  às  t axa s  d e  c u r to  p r az o  o f e r e c i da s  po r  b anc o s  p r iv a dos  

n a c io na i s ,  p o r é m,  s e  c omp a r ad a s  e m  t e rm os  i n t e rn a c i ona i s ,  i s t o  n ão  

o c o r re .  

 O u t r a  c r í t i c a  qu e  a  a tu a ç ão  d o  ó r gã o  r e ce b e  se  re f e r e  à  

i n com p at i b i l i d ad e  co m as  po l í t i c a s  m a c ro e con ômi cas .  A  o f e r t a  de  

c r éd i to  su bs id i a do  con t r a s t a  co m a  po l í t i ca  an t i i n f l ac i on á r i a  do  

Ba n c o  C en t r a l .  Em  m e ad os  d e  2 011 ,  e nq u an to  o  BND ES  co n c ed i a  

e m pr é s t i mo s  b i l i oná r io s  co m  t ax a s  aba ix o  do s  v a lo r es  de  m e r c ad o ,  o  

C OP OM  au m ent a va  n ov am e nt e  a  t axa  b á s i c a  d e  j u r os  ( S e l i c ) ,  qu e  

a t i n g iu  1 2 , 5 %.   Se gu nd o  M en d es  (2 01 1  a pu d  P r a d a ,  20 11 ) ,  

e c o no mis ta  q u e  a s s es so r a  o  s e na do ,  o  go v e rn o  es t av a  “ t en t a nd o  

a q u e c er  e  r es f r i a r  a  e c on omi a  ao  m es mo  t em po ” .  

 O r a ,  s e  o s  i nv e s t im en to s  d o  BN DE S fo rem,  de  f a t o ,  vo l t ad os  

p a r a  a  am pl i a ç ão  d a  o f e r t a ,  a t r av é s  d e  mo d er n iz a çõ e s  d os  p a rq ues  
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p r od u t i vo s ,  d e  ga nh os  t e c no ló g i co s  e  d e  me lh o r i as  em  i n f r a - e s t ru t u r a ,  

n ã o  f az  s en t id o  a t r i bu i r  o  aum e nt o  da  in f l a ç ão  a  e s t as  m e d id a s .  De  

a c o r do  co m  Fer r az  (2 01 1  a pu d  P r ad a ,  2 01 1 ) ,  v i c e - p r e s i d en te  da  

i n s t i t u i ç ão ,  “ A  m ane i r a  d e  su s t e n t a r  o  c r e s c im e n t o  é  ex p an d i r  a  o fe r t a  

m ai s  qu e  a  de m an da .  Is t o  n os  t o rn a  o  p a r c e i r o  m ai s  es t ra t é g i co  e  de  

l on go  p raz o  d o  Ban c o  C en t ra l ,  po r  qu e  a ju da mo s  a  e v i t a r  ga r ga los  

i n f l a c io n á r io s ” .  Pa r a  d i s c u t i r  e s se  a s s un to ,  no  en t a n to ,  t o rn a - se  

n e c e ss á r i a  u m a  a n á l i s e  m i nu c i os a  d e  qu a i s  as  f i n a l i d ad es  d a d as  p e l os  

e m pr e s á r io s  b r as i l e i r os  aos  r e cu rs o s  fo r n e c id os  p e lo  b a nc o .  F in a n c i a r  

f u sõ e s ,  aq u i s i çõ es  e  t r a ns f e r ên c i a s  d e  p r op r i e d ad e  d e  e m p r es a s  j á  

ex i s t e n t es  n ão  pa r e c e  s e r  s em p r e  a  m e l h o r  es co l h a ;  t o r n a - se  

n e c e ss á r i a  a  c r i aç ão  d e  n ov a  c ap a c i da d e  p ro du t i v a .  Es t a  a n á l i s e ,  no  

e n t an t o ,  fo ge  do  e sc o po  d e s t e  t r a b a l ho .  

 D e  a co rd o  c om C ou t in ho  ( 20 11  ap u d  P r ad a ,  2 01 1) ,  a tu a l  

p r e s id e n t e  do  BND ES ,  j u s t i f i c a  a  a t u a çã o  do  ó r gã o ,  a r gu m en t an do  

q u e  o  b an c o  es t á  p r e e nc h en do  o  v á cu o  d e ix ad o  p e lo  se t o r  p r iv ad o ,  

t e nd o  em  v i s t a  q u e  o  h i s tó r i c o  d e  vo la t i l i da d e  d a  e co nom ia  b r a s i l e i r a  

i n i b iu  os  b an co s  p r i va do s  a  f i n a n c i a r  i nv e s t im e n t os  d e  l on go  p raz o .  

“ O u  o  BN DES  f ina n c ia ,  ou  e l e  n ã o  a c o n t e c e ” .  Co u t i nho  a r gu m ent a  

t am b ém  so b r e  a  n ec e s s id a d e  da  c r i a çã o  d e  e mp r es a s  de  po r t e  g lo ba l  

p a r a  c om p et i r  n o  me r c a do  i n t e rn a c i on a l .  

 O u t r a  p r e o cu pa ç ã o  c om  a  o f e r t a  d e  c r é d i to  é  q ue  e l a  co n t i nua  

e m  u m r i tm o  b em s up e r i o r  a o  d e  a n t es  d a  c r i s e ,  a  d e sp e i t o  d a  

r e c u pe r a ç ão  b r a s i l e i r a .  P a r a  Lo yo l a  ( 2 01 1 ,  ap ud  P r ad a ,  20 11 ) ,  ex -

p r e s id e n t e  do  BC,  “ U m a co i s a  é  t e r  um p l a no  d e  em e r gên c i a  p a r a  um 

m om en to  d e  c r i s e  m un d i a l ,  o u t r a  é  t o rn a r  i s so  a  p o l í t i c a  n o rm al” .  

N e s t e  s e n t i do  o  go v e rn o  r ed uz i u  p a r a  R $5 5  b i lh õe s ,  e m  2 01 1 ,  e  

p r e t e nd e  r ed uz i r  a in d a  m ai s ,  e m 2 01 2 ,  s e u  ap o r t e  ao  b anc o .  C ou t in ho  

t am b ém d e f in iu  p l an os  p a r a  r ed uz i r  g ra d u a lm e n t e  a  po r c en t a gem  q ue  

o  ba n co  f in a n c i a r á  e m  g r an d es  p r o j e tos .  

 O s  da do s  r e f e r en te s  a os  d e s emb ol sos  do  BN DE S  r e p re s e n ta m 

e s t a  t en d ên c i a  c r es c e n t e  n a  u l t i m a  d é c a d a  e  a  r ed u ç ão  n o  a no  de  

2 0 11 .  Os  d es em bo l s os  es t ã o  co n c en t ra d os  h i s t o r i c am en te  no  s e t o r  d e  

m a nu f a t u r a s ,  no  en t a n to  o  s e t o r  d e  P ro d u to s  mi ne r a i s  e  c o mb us t ív e i s  
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a p r e se n t ou  um  p i co  n o  p er ío do  d e  200 9  a  2 01 0 .  E m  2 011 ,  e s t e  fo i  o  

s e to r  qu e  m ai s  s o f re u  r e du ç ã o  d e  r ec u r s os  ( 78 ,8 % )  e m r e l a ç ão  a  20 10 ,  

s e gu id o  po r  P r od u to s  a g r í co la s  ( 33 % )  e  M an u fa tu r as  (1 7 ,6 % ) .  

 

Gráf i co  4  –  D e s e mb ol s os  do  B N DES ,  e m U S $  b i lhõ e s  –  2 0 00  a  2 01 1  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d o  B N D E S  e  O M C  

* C o m p a t i b i l i z a ç ã o  f e i t a  e n t r e  c l a s s i f i c a ç ã o  s e t o r i a l  d o  B N D E S  e  I S I C  
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Gráf i co  5  –  Pa rt i c ip a çã o  n os  d es e mbo l s os  do  B ND ES –  2 0 00  a  2 01 1  

 

 
F o n t e :  E l a b o r a ç ã o  p r ó p r i a  a  p a r t i r  d e  d a d o s  d o  B N D E S  e  O M C  

* C o m p a t i b i l i z a ç ã o  f e i t a  e n t r e  c l a s s i f i c a ç ã o  s e t o r i a l  d o  B N D E S  e  I S I C  
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C ap í t u l o  3   M o d e l o s  E c ono mé t r i c os  

 

3 . 1   D ad os  e m p a in e l  

 

 T e nd o  e m v i s t a  o  o b j e t iv o  p r in c ip a l  d e s t e  t r ab a l ho  –  ana l i s a r  a  

d in âm i c a  do s  i n d i ca d o r es  d e  co mp et i t i v i da d e  e  su as  r e l aç õ e s  c om  os  

d e s emb ol so s  do  BN D ES  e  a s  v a r i aç õ e s  d a  t ax a  d e  c â m bio  –  a  

u t i l i z a ç ã o  d e  d ad os  em  p a in e l  t o rn a - s e  p r e f e r ív e l  em r e l aç ã o  a os  

d a do s  em c or t e  t r an sv e r sa l  o u  às  s é r i e s  t emp o r a i s .  A  esc o lh a  po r  uma  

a n á l i s e  d e  d a do s  e m  p a i n e l  fo i  f e i t a  d ev id o  à  n a tu r ez a  do s  d ad os  

a n a l i s a do s .  D e  ac or d o  c om Ba l t a g i  ( a p ud  Guj a r a t i ,  2 006 ,  p .  5 14 )  a  

a n á l i s e  d e  d ad os  em  p a i n e l  a p r e s en t a  d i ve r s as  v an t a ge ns ,  d en t r e  e l a s  

a s  q u e  s e gue m:  

 

 A s  t é cn ic a s  d e  es t im a ç ão  em  p a i n e l  l ev a m em  co n t a  a s  v a r i áv e i s  

i nd iv i du a i s  e s p ec í f i c as ,  q u e  r e l a c i on a m  d i v er so s  i n d iv íd uos  

( c o r t e  t r a ns v e r s a l )  ao  lo n go  d e  do i s  ou  m a i s  pe r ío do s  ( s é r i e  

t em po r a l ) ;  

 “ A o  c om b i n a r  sé r i e s  t em p o r a i s  c om  d a do s  d e  c o r t e  t r an sv e r sa l  

d e  ob s er v a çõ e s ,  o s  d a do s  em  p a in e l  p r op o r c io n am  “d a do s  m ai s  

i n fo rm at iv os ,  m a i s  v a r i ab i l i d ad e  e  m en os  co l i n e a r id ad e  en t re  as  

v a r i á v e i s ,  m a i s  g r au s  d e  l i b e r da d e  e  ma i s  e f i c i ê n c i a ”” ;  

 O s d ad os  e m p a in e l  s ão  m ai s  ad eq u ado s  a o  es t ud o  d a  d in â mi ca  

d a  m ud a nç a ;  

 O s  d a do s  e m p a in e l  p od e m d e t e c t a r  e  m ed i r  e f e i t o s  m e lh o r  d o  

q u e  q u an do  a  o bs e r v a ç ão  é  f e i t a  p o r  m ei o  d e  co r t e  t r a ns v e rsa l  

p u ro  o u  s é r i e  t e mpo r a l  p u r a .  

 

S ã o  d o i s  o s  m od e lo s  b ás i c os  d a  ab o rd a ge m d e  d a do s  em p a i ne l  

q u e  s e r ão  a n a l i s ad os  n es t e  t r a b a lho :  M od e l o  d e  E fe i tos  F ix os  e  

M od e lo  d e  E f e i t os  a l e a t ó r io s .  
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3 . 2   M o de lo  d e  Ef e i t os  F i x os  

 

 E s t e  t i po  d e  mo d e l o  p re s s up õ e  a  ex i s t ên c i a  d e  e f e i to s  

e s p e c í f i co s  i nd iv id u a i s ,  qu e  n ão  sã o  ex p l i c ad os  p e l a s  v a r i áv e i s  

i nd e p en de n t e s .  D ev e - s e  c ons id e r a r  q u e  o  i n t e r c e p t o  v a r i a  de  um 

i nd iv í du o  p a ra  o u t r o ,  m as  n ão  m ud a  ao  lo n go  do  t em po  e  os  

p a r âm e t r os  s ão  co ns t an t e s  ao  l ongo  d o  t em po  p ar a  to do s  os  

i nd iv í du os .  O  mod e lo  co ns i s t e  em faz e r  a  e s t i ma t iv a  a t r av és  d o  

m ét od o  d e  M ín i mo s  Q u ad r a dos  O r d i n ár io s ,  a c re s c en t ad o  v a r i á v e i s  

b in á r i a s  p a r a  c ad a  in d iv íd uo  ( se to r ) ,  no  in tu i to  d e  q u e  e s t as  c a p t em 

s e us  e f e i to s  e sp e c í f i co s .  O  m od e lo  d e  e f e i to s  f i x o s  fo i  co ns t ru í do  n a  

fo rm a  l i n ea r - lo ga r í t m i ca  p a ra  q u e  s e  t e nh a  a  s egu in t e  i n t e rp re t a ção :  

q u a l  a  v a r i a ç ã o  ab so lu t a  e m V CR d a d a  a  v a r i a ç ão  d e  01 % nos  

d e s emb ol so s  d o  BN D ES ou  n a  t ax a  d e  c â mbi o  e f e t i v a  r e a l .  A  v e rs ão  

f o rm a l i z ad a  é  d a d a  p o r :  

 

   ( 5 )  

 

E m qu e  i  s e  r e f e re  a o  s e t o r  e  t  a o  p e r ío d o  an a l i s a do .  

 

 N o te  qu e  o  i n t e r ce p to   n ã o  po ss u i  o  ín d i c e  t ,  o u  s e j a ,  o s  

i n t e r c ep t os  sã o  d i fe r e n t e s  e n t r e  o s  i n d i v í du os ,  m as  n ão  mu d am  n o  

t em po .   

O  so f t w a r e  u t i l i z ad o  n a  o b t en ç ão  da s  es t im at i v as  f o i  o  G r e t l ,  na  

v e r s ão  1 .9 .9 ,  e  f o rne c e u  o s  se gu in t e s  r e s u l t a do s :  

 

 E f e i t os - f ix o s ,  u san d o  19 2  obs e r v aç õe s  

In c l u í d as  1 6  un i d ad e s  d e  c o r t e  t r a ns ve r s a l  

C om pr im en to  d a  s é r i e  t emp o r a l  =  1 2  

V a r i áv e l  d e p en de n te :  V CR  

 

 C o ef i c i e n t e  E rr o  

P a dr ão  

r az ão - t  p - v a lo r   
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C on s t  - 0 ,1 09 49 7  0 , 36 64 05  - 0 ,2 98 8  0 , 76 54 2   

l _ BND ES  0 , 03 08 95 7  0 , 01 38 47 3  2 , 23 12  0 , 02 69 5  * *  

l _T ax a_ d e_ c am  0 , 23 75 5  0 , 08 07 53 9  2 , 94 17  0 , 00 37 1  * * *  
 

M é d i a  v a r .  

d e p en d en t e  

 0 ,9 66 00 5   D .P .  va r .  

d e p en d en t e  

 1 ,1 66 30 2  

S om a r es í d .  

Q u a dr a do s  

 4 ,3 79 58 2   E .P .  d a  r e g r es s ão   0 ,1 58 65 1  

R - qu ad r a do   0 ,9 83 14 3   R - qu ad r a do  

a j us t a do  

 0 ,9 81 49 6  

F ( 1 7 ,  1 74 )   5 96 ,9 53 1   P -v a l o r ( F )   1 ,7 e -1 44  

Lo g  da  

v e ros s imi lh ança  

 9 0 , 49 58 5   C r i t é r io  d e  A k a ik e  -

1 4 4 , 99 17  

C r i t é r io  de  

S c hw a rz  

-

8 6 ,3 56 79  

 C r i t é r io  H an na n -

Q u in n  

-

1 2 1 , 24 41  

R ô   0 ,7 11 91 8   D u r b in -W at so n   0 ,4 13 32 9  
 

T e s t e  p a r a  d i f e r e n c i a r  i n t e r c e p to s  d e  g r u po s  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  O s  g r u p os  t êm  u m i n t e r c e p t o  c om um  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e :  F (1 5 ,  1 74 )  =  5 65 , 1 93  

c o m p - v a l o r  =  P ( F (1 5 ,  17 4)  >  56 5 , 19 3)  =  6 ,2 47 14 e -1 39  

 

 D e  a c or do  c om o s  r e su l t ad os  a p r es e n t ad os ,  t a n to  os  

d e s emb ol so s  do  BND ES  q u an to  a  t ax a  d e  c âmb io  s ão  s i gn i f i c a t iv os  ao  

n ív e l  d e  0 5%  p a r a  ex p l i c a r  a s  va r i a ç õe s  d e  VCR .  O  t es t e  c on f i rm a  a  

p r e s en ç a  d e  d i f e r en ç a  en t r e  o s  in t e r ce p to s  i n d iv id ua i s ,  d e mo ns t r a ndo  

q u e  os  se to r es  d a  a m os t r a  po ss u em e f e i t os  e sp e c í f i c os ,  c o r r ob or a ndo  

p a r a  o  us o  da  an á l i s e  d e  d ad os  e m pa in e l .  N o  en t an t o ,  o  r e s u l t a do  do  

t e s t e  d e  Du r b in -W at s on  é  p róx imo  d e  z e r o  e  o  va l o r  d e  R ²  é  

c o ns id e r av e l m en t e  a l t o ,  o  q u e  in d i c a  a  p r es e nç a  d e  a u to - c o r r e l a ç ão  

r e s i du a l  po s i t i v a .  P or t an t o ,  o s  e s t i m ad o r es  s e r ão  i ne f i c i e n t es ,  m esmo 

s e nd o  n ão  v i e s ad os .  

 S ub s t i t u i nd o  os  co e f i c i e n t es ,  o  mo de lo  s e r i a  o  s e gu in t e :  

 

  ( 6 )  
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 O s  s in a i s  d os  co e f i c i e n t es  s ão  comp at ív e i s  com os  e sp erad os ,  

t e nd o  e m  v i s t a  q u e  u m  aum e n to  do  c ré d i to  su bs id i a do  pa r a  o  s e to r  i  

d e v e  re duz i r  s eu  c us to  d e  p ro du ç ã o ,  t o r n a nd o  s e u  p ro du to  m ai s  b a r a to  

e  com p et i t i v o .  O  m e smo  oco r re  co m a  t ax a  d e  câm bi o ,  p o i s  qu an to  

m ai o r  a  r e l a ç ão  R$ / US$  ( co r r i g id a  pe l as  r es p e c t i v as  i n f l a çõ e s ,  po i s  

s e  t r a t a  d a  t ax a  de  c â mb io  e f e t i v a  re a l ) ,  m a i s  d es va l o r i z ad a  s e r á  a  

m o ed a  n a c i on a l ,  ba r a t e an do  e  t o rn a nd o  os  p r od u t os  d o  s e t o r  i  ma i s  

c o mp et i t i vo s  em t e r m os  i n t e rn a c i on a i s .  No t a - se  t amb é m qu e  o  e f e i to  

d a  t ax a  d e  c âmb io  é  m aio r  s e  c om p ar ad o  a o  e f e i to  d o  BND ES .  

 D e  a co r do  c om  o  mo d e l o  a  v a r i a ç ão  d e  01 %  n os  d es e mb ol s os  do  

BN D ES  l e v ar i am  a  um a  va r i a ç ã o  a bso lu t a  d e  + 0 , 03 09  u n i d ad e s  no  

i nd ic a do r  d e  VCR e ,  n o  c aso  d a  t ax a  d e  c â mbi o  es t a  v a r i a ç ã o  s e r i a  d e  

+0 ,2 37 5  un id a d es .  

 N o  c as o  d o  Ín d ic e  d e  C on t r ib u i çã o  a o  s a l do  d a  Ba l a n ça  

C om e r c i a l  (CS ) ,  o  m od e l o  de  e f e i to s  f i x o s  t am bé m fo i  co ns t ru í do  na  

fo rm a  l i nea r - l oga r í t m i ca  e  a  i n t e rp r e t ação  do s  co e f i c i e n t e s  é  aná l oga  

a o  c as o  an t e r io r .  O  mo d e lo  fo rm a l i z ado  é  d ad o  po r :   

 

   ( 7 )  

 

 O s  r e su l t ad os  f o rn ec i do s  p e lo  s o f t wa r e  f o r am os  s e gu i n t es :  

 

E f e i to s - f ix os ,  u s and o  1 92  o bs e rv a çõ e s  

In c l u í d as  1 6  un i d ad e s  d e  c o r t e  t r a ns ve r s a l  

C om pr im en to  d a  s é r i e  t emp o r a l  =  1 2  

V a r i áv e l  d e p en de n te :  CS  

 

 C o ef i c i e n t e  E rr o  

P a dr ão  

r az ão - t  p - v a lo r   

C on s t  - 4 0 , 84 22  8 , 84 45 6  - 4 ,6 17 8  <0 ,0 00 01  * * *  

l _ BND ES  1 , 10 64  0 , 33 42 57  3 , 31 00  0 , 00 11 3  * * *  

l _T ax a_ d e_ c am  8 , 74 64 1  1 , 94 93  4 , 48 69  0 , 00 00 1  * * *  
 

M é d i a  v a r .  -  D .P .  va r .   8 ,8 05 92 9  
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d e p en d en t e  1 , 22 75 10  d e p en d en t e  

S om a r es í d .  

Q u a dr a do s  

 2 55 1 , 89 3   E .P .  d a  r e g r es s ão   3 ,8 29 62 8  

R - qu ad r a do   0 ,8 27 70 3   R - qu ad r a do  

a j us t a do  

 0 ,8 10 86 9  

F ( 1 7 ,  1 74 )   4 9 , 16 95 1   P -v a l o r ( F )   3 ,1 7e - 57  

Lo g  da  

v e ros s imi lh ança  

-

5 2 0 , 79 74  

 C r i t é r io  d e  A k a ik e   1 07 7 , 59 5  

C r i t é r io  de  

S c hw a rz  

 1 13 6 , 23 0   C r i t é r io  H an na n -

Q u in n  

 1 10 1 , 34 2  

R ô   0 ,9 67 10 0   D u r b in -W at so n   0 ,2 66 61 3  
 

T e s t e  p a r a  d i f e r e n c i a r  i n t e r c e p to s  d e  g r u po s  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  O s  g r u p os  t êm  u m i n t e r c e p t o  c om um  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e :  F (1 5 ,  1 74 )  =  5 5 ,1 2 29  

c o m p - v a l o r  =  P ( F (1 5 ,  17 4)  >  55 ,1 22 9)  =  6 ,5 59 81 e -0 58  

 

 S ub s t i t u i nd o  os  va l o r e s  do s  c oe f i c i e n t e s ,  o  m od e l o  s e r i a  o  

s e gu in t e :  

 

  ( 8 )  

 

N o v am en te ,  o s  r e su l t ad os  ap r es e n t a ram  v a l o re s  pa r a  o  t e s t e  d e  

D u r b in -W at so n  p r óx im os  d e  z e r o  e  R²  r e l a t i v am e nt e  a l to ,  i nd i c a nd o  a  

p r e s en ç a  d e  a u to c or r e l a çã o  r es i du a l .  A l ém  d i s so ,  p a r a  o  c a s o  d o  CS ,  a  

t ax a  d e  c âm bi o  t am b ém po ssu i  e fe i to  m ai s  f o r t e  qu e  os  d es e mb ol sos  

d o  BN D ES.  

 D e  a c or do  c om o  mo d e l o  um a  v a r i a ç ão  d e  0 1 % no s  d es emb ol so s  

d o  BN D ES l e va r i am  a  u ma  v a r i a ç ão  de  +1 , 10 64  un id a de s  em  CS e ,  no  

c a s o  d a  t ax a  d e  câm bi o ,  a  mu da n ç a  na  va r i á v e l  d ep e nd en t e  s e r i a  d e  

+8 ,7 46 4  un id a d es .  
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3 . 3   M o d e l o s  d e  e f e i t os  a l e a t ó r i os  

 

O  m od e l o  d e  e f e i tos  a l ea tó r i os  p a r t e  d a s  m e sm a s  su po s i ç õ e s  do  

m od e l o  d e  e f e i t os  f i x o s ,  i s t o  é ,  o  i n t e rc e p to  va r i a  e n t r e  os  i n d iv íd uo s  

d a  am os t r a ,  p o ré m t a n to  os  i n t e r c ep t os  qu an to  os  p a râ m et r os  s ão  

c o ns ta n t e s  no  t e mpo .  A  d i f e r en ç a  en t r e  a s  ab or d a ge ns  e s t á  n a  f o rm a  

c o mo  é  t r a t a do  o  i n t e r c ep t o .  No  c a so  d o  mo d e lo  de  e f e i t os  f i x os  

a c r e s c en t a v a - s e  uma  v a r i áv e l  b i n á r i a  p a r a  c ad a  in d i v í duo  no  co m o  

o b j e t iv o  d e  c ap t a r  o s  e f e i to s  qu e  a f e t a v a m es t e  i nd iv í duo  es p e c í f i co ,  

m a s  n ã o  a f e t av a m o s  d em ai s  i nd i v í duo s .  E m o u t r as  p a l av r a s ,  t r a t av a  

o s  i n t e r c ep to s  co mo  p a r âm et r os  f i x os .  J á  no  c as o  d a  ab o rd a ge m de  

e f e i t os  a l e a t ó r io s ,  o s  i n t e r c ep to s  s ã o  t r a t ad os  como  v ar i áv e i s  

a l e a t ó r i a s .  D e s t a  fo r ma  os  in t e r c ep tos  s ão  c on s t ru í do s  d a  s e gu i n te  

f o rm a :  

 

      ( 9 )  

 

A s s im ,  o  i n t e rc ep to  é  com po s t o  p o r  um  c omp on en t e  qu e  

r e p r es e n t a  o  in t e rc e p to  po pu l a c i on a l ,  ,  e  um c omp on e n t e  qu e  

r e p r es e n t a  o  m esmo  i n t e r c ep t o  do  m od e lo  d e  e f e i to s  f i x o s ,  .  C om o 

o s  e f e i tos  es f e c í f i c o s  s ão  c on s i d er ad os  a l e a t ó r io s ,  e s t e s  en t r am  n o  

t e rm o  de  e r r o  d o  mo de lo ,  co n fo rme  a ba ix o .  O  mo d e l o  de  e f e i tos  

a l e a t ó r io s ,  p a r a  o  c a s o  do  in d i c ad o r  d e  V CR,  p od e  s e r  r e p r es e n t ado  

d a  s e gu in t e  f o rm a:  

 

   ( 1 0 )  

 

E m qu e :   r e p re s en ta  o  t e r mo  es t o c ás t i c o  d e  e r r o .  

 

 A s  p ro p r i ed a d es  d es t e  t e rm o  e s to c á s t i c o  s ã o  a s  s e gu in t e s :  

 

I .   

I I .   
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I I I .   

IV .   

 

A s  d u as  p r i m ei r as  p r op r i e d ad e s  i nd i c am  q ue  os  e r ro s  s ão  

h om o c ed ás t i co s .  A  t e r c e i r a  p ro p r i ed ad e  i nd i c a  q ue  ex i s t e  c o r re l a çã o  

e n t r e  os  r es í du os  d e  u m  m esm o  in d i v í du o  a o  lo n go  do  t e mp o ,  

c a r a c t e r i z a nd o  a  au to c or r e l a ç ã o  r e s id u a l ,  co nf o rm e  fo i  no ta do  no  

m od e l o  d e  e f e i to s  f i x o s .  A  ú l t i m a  p ro p r i ed a d e  i nd i c a  qu e  n ão  ex i s t e  

c o r r e l a ç ão  e n t r e  o s  r es í du os  d e  d i f e r e n t es  in d i v íd uos  no  m esmo 

p e r í od o  d e  t emp o .  

N a  p r es en ç a  d e  au t o co r r e l a ç ão  r es i dua l  o  m é to do  d e  Mí n im os  

Q u a dr a do s  O r d i ná r i os  n ão  ge r a  e s t im a do r es  e f i c i e n t es .  O  m é to do  

m ai s  a d eq u ad o  é  o  d e  M ín i mo s  Qu a d rad os  G en e r a l i z ad os  ( M Q G) .  

O s  r e su l t ad os  ap r ese n t ad os  p e l o  so f t wa r e  sã o  os  s e gu i n t es :  

 

E f e i to s -a l e a tó r i os  (G LS ) ,  u s a nd o  19 2  o bs e r v aç õ es  

In c l u í d as  1 6  un i d ad e s  d e  c o r t e  t r a ns ve r s a l  

C om pr im en to  d a  s é r i e  t emp o r a l  =  1 2  

V a r i áv e l  d e p en de n te :  V CR  

 C o ef i c i e n t e  E rr o  

P a dr ão  

r az ão - t  p - v a lo r   

C on s t  - 0 ,1 38 19  0 , 46 41 54  - 0 ,2 97 7  0 , 76 62 4   

l _ BND ES  0 , 03 24 64 9  0 , 01 38 51 7  2 , 34 37  0 , 02 01 3  * *  

l _T ax a_ d e_ c am  0 , 24 39 7  0 , 08 08 68 2  3 , 01 69  0 , 00 29 1  * * *  

M é di a  v a r .  

d e p en d en t e  

 0 ,9 66 00 5   D .P .  va r .  

d e p en d en t e  

 1 ,1 66 30 2  

S om a r es íd .  

Q u a dr a do s  

 2 50 ,7 34 5   E .P .  d a  r e g r es s ão   1 ,1 48 76 2  

Lo g  da  

v e ros s imi lh ança  

- 2 98 ,0 58 5   C r i t é r io  d e  A k a ik e   6 02 ,1 17 0  

C r i t é r io  d e  Sc h w arz   6 11 ,8 89 5   C r i t é r i o  H an na n -

Q u in n  

 6 06 ,0 75 0  

 'P o r  d en t r o '  d a  v a r i â n c i a  =  0 , 02 51 7  
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 ' P o r  e n t r e '  a  v a r i ânc i a  =  1 ,2 88 4 2  

 t e t a  u t i l i z a do  p a r a  q u as i - d es me d i a ç ão  =  0 , 95 96 52  

T e s t e  d e  Br e us c h - Pa ga n  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  V a r i â n c i a  do  e r r o  d e  un id a d e - e sp e c í f i c a  =  0  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e  a s s i n t ó t i c a :  Qu i -q u ad r a do (1 )  =  91 8 ,8 2 7  

c o m p- v a l o r  =  7 , 926 8 3e - 20 2  

 

T e s t e  d e  H a usm a n  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  A s  e s t im at iv as  G LS  s ão  co ns i s t e n t es  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e  a s s i n t ó t i c a :  Qu i -q u ad r a do (2 )  =  3 , 025 5  

c o m p - v a l o r  =  0 , 220 3 04  

 

 S ub s t i t u i nd o  os  v a l o re s  d os  c o e f i c i en t es  o  m od e l o  f i ca r i a  d a  

s e gu in t e  fo rm a:  

 

  ( 1 1 )  

 

 D e  a co r do  com  o  t e s t e  d e  Ha us m an ,  a s  es t im at i v as  d e  m ín i mos  

q u ad r a do s  ge n e r a l i z a dos  s ão  co ns i s t e n t es ,  p o r t an t o  o  m od e l o  d e  

e f e i t os  a l e a tó r i os  é  p r e fe r í v e l  ao  d e  e fe i t os  f i x os .  

 O  t e s t e  d e  Br e us ch -P a ga n  r e j e i t a  a  h ip ó t es e  d e  qu e  os  e f e i t os  

e s p e c í f i co s  s e j am  n ã o - a l e a tó r ios ,  o  qu e  co n t r i bu i  p a r a  q u e  o  mo de lo  

d e  e fe i t os  a l ea tó r i os  s e j a  u m m o do  m e l ho r  d e  s e  t r a t a r  e s t e s  d a do s .  

 P o r  s e  t r a t a r  d e  um  m od e lo  l i n e a r - loga r í tmi c o ,  a  i n t e rp r e t a ç ão  

d o  mo de lo  é  f e i t a  d a  s e gu i n t e  f o rm a:  a  v a r i a ç ão  pe r c e n t u a l  d as  

v a r i á v e i s  i n d ep e nde n t es  c au s a  um a  v a r i a ç ã o  abs o l u t a  n a  v a r i áv e l  

d e p en d en t e .  P a r a  o  c as o  d o  BN DES t e m -s e  qu e  um a ume n to  d e  0 1% 

d os  d es em bo l s os  co n c ed id os  p e lo  b an c o  ao  s e to r  i  a um e n t a  o  VCR 

d e s t e  se to r  em 0 , 032 5  un i d ad e s .  J á  n o  c a s o  d a  t ax a  de  c âm bi o  o  e f e i t o  

é  m aio r ;  no  c aso  um  au me nt o  d e  01 % n es t a  v a r i áv e l  (d es v a l o r i z a ç ão  

c a m bi a l )  du r an te  01  an o ,  o  VCR  t e r á  u m a  au m ent o  ab so lu to  d e  0 , 244  

u n i d ad e s .  D ev e - se  l emb r a r  qu e  a  v a r i áv e l  u t i l i z a d a  no  mo d e lo  é  a  

t ax a  d e  c âm bi o  re a l  m é d i a  a nu a l  d e  c a d a  s e t o r ,  o  q u e  r ed uz  a  
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v o l a t i l i d ad e  d es t a  va r i á v e l  s e  c omp a r a da  c om os  da d os  d e  a l t a  

f r e q üê n c i a .    

N o  c aso  d a  v a r i á v e l  d e p en de n t e  CS ,  o  m od e l o  s e r i a  o  s e gu in t e :  

 

  ( 1 2 )  

 

O n d e :          ( 1 3 )  

 

O s  r e su l t ad os  o b t i do s  fo ra m:  

 

E f e i to s -a l e a tó r i os  (G LS ) ,  u s a nd o  19 2  o bs e r v aç õ es  

In c l u í d as  1 6  un i d ad e s  d e  c o r t e  t r a ns ve r s a l  

C om pr im en to  d a  s é r i e  t emp o r a l  =  1 2  

V a r i áv e l  d e p en de n te :  CS  

 C o ef i c i e n t e  E rr o  

P a dr ão  

r az ão - t  p - v a lo r   

C on s t  - 3 9 , 69 25  8 , 99 27 5  - 4 ,4 13 8  0 , 00 00 2  * * *  

l _ BND ES  1 , 04 33 5  0 , 32 62 98  3 , 19 75  0 , 00 16 3  * * *  

l _T ax a_ d e_ c am  8 , 48 91 7  1 , 92 33 8  4 , 41 37  0 , 00 00 2  * * *  

M é di a  v a r .  

d e p en d en t e  

- 1 ,2 27 51 0   D .P .  va r .  

d e p en d en t e  

 8 ,8 05 92 9  

S om a r es íd .  

Q u a dr a do s  

 1 52 12 ,3 9   E .P .  d a  r e g r es s ão   8 ,9 47 91 8  

Lo g  da  

v e ros s imi lh ança  

- 6 92 ,1 83 8   C r i t é r io  d e  A k a ik e   1 39 0 , 36 8  

C r i t é r io  d e  Sc h w arz   1 40 0 , 14 0   C r i t é r i o  H an na n -

Q u in n  

 1 39 4 , 32 5  

 'P o r  d en t r o '  d a  v a r i â n c i a  =  14 ,6 66 1  

 'P o r  e n t r e '  a  v a r i ânc i a  =  7 6 , 29 9 9  

 t e t a  u t i l i z a do  p a r a  q u as i - d es me d i a ç ão  =  0 , 87 34 38  

T e s t e  d e  Br e us c h - Pa ga n  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  V a r i â n c i a  do  e r r o  d e  un id a d e - e sp e c í f i c a  =  0  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e  a s s i n t ó t i c a :  Qu i -q u ad r a do (1 )  =  67 2 ,9 0 5  
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c o m p - v a l o r  =  2 , 332 3 3e - 14 8  

T e s t e  d e  H a usm a n  -  

 H ip ó t es e  n u l a :  A s  e s t im at iv as  G LS  s ão  co ns i s t e n t es  

 E s t a t í s t i c a  d e  t e s t e  a s s i n t ó t i c a :  Qu i -q u ad r a do (2 )  =  0 , 885 6 87  

c o m p - v a l o r  =  0 , 642 2 08  

 

S ub s t i t u i nd o  os  co e f i c i e n t es  n o  mo de lo  t em - s e :  

 

 ( 1 4 )  

 

N e s t e  c as o  a s  e s t i m a t i va s  G LS t amb é m s ã o  c on s i s t en t e s ,  de  

a c o r do  co m  o  t e s t e  d e  H au sm an ,  e  o  m od e l o  d e  e f e i t os  a l e a t ó r io s  é  

p r e f e r ív e l  a o  d e  e fe i t os  f i x os .  O  t es t e  d e  Br e us c h -P a gan  i nd ic a  q u e  é  

p r e f e r í v e l  t r a t a r  o s  e f e i t os  es pe c í f i co s  d os  i nd i v í du os  c om o  v a r i á ve i s  

a l e a t ó r i as .  

O  s in a l  d os  c o e f i c i e n t es  t am bé m é  co e r e n t e  ne s t e  c a so ,  t en do  

e m  v i s t a  qu e  um a u me nt o  d os  de se m bol so s  s e t o r i a i s  d o  BNDES 

q u an to  um a d es va lo r i z a ç ã o  c amb i a l  de v e m t e r  im p a c t os  p os i t i vo s  em 

CS .  A  in t e r p re t aç ão  d os  r e g r es so r es  é  a n á lo ga  a o  c as o  d o  mo d e lo  d e  

e f e i t os  a l e a t ó r i os  p a r a  a  v a r i áv e l  d ep e nd e n t e  VCR .  N es t e  c aso ,  um 

a u m ent o  d e  0 1 % do s  d es em bo l so s  do  BN D E S n o  s e to r  i  a um en t a  em 

1 , 04 34  u n id a d es  o  i n d i c ad o r  CS .  Ma i s  um a v ez  a  t axa  d e  c âm bio  

a p r e se n t ou  um e f e i to  m a io r  s ob r e  o  í nd ic e ,  p o i s ,  d e  ac o r do  com o  

m od e l o ,  um  a um en to  d e  0 1%  n a  t ax a  d e  câ mb io  (d es v a l o r i z a ç ã o)  

l e v ar i a  a  um a mu da n ç a  d e  + 8 , 48 92  un id a d es  n a  v a r i á v e l  d e pe nd e n te  

CS .  
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C on c lus õe s  

 

A s  ex p or t a ç õ es  b r a s i l e i r a s  s egu i r am  su a s  va n t a gen s  

c o m p a r a t i v as  e n t re  2 01 0  e  2 01 1 ,  d e  a c o r do  c om  os  r e su l t a dos  

a p r e se n t a do s  p e l o  c o e f i c i e n t e  d e  Sp ea r m an ,  q u e  i nd ic a ra m um a fo r t e  

c o r r e l a ç ão  e n t r e  o  r an k i n g  d as  ex p o r t a ç õe s  e  o  d e  VCR –  0 , 81 .  No  

e n t an t o ,  a l gun s  do s  s e to r es  c om gr a n d e  p a r t i c ip a ç ão  no  t o t a l  d e  

ex po r t a ç õ es  t am b ém  sã o  g r a nd es  i mp o r t ad o r es ,  c om o  n o  c as o  do  

m a c ro - se to r  d e  m a nu f a t u r a s  e  do s  s e t o r e s  d e  m á qu i n as  e  

e q u i p am en tos  p a r a  t r an sp or t e  e  au tom óv e i s .  D es se  m od o ,  é  d e  s e  

e s p e ra r  qu e  a  c on t r i bu iç ã o  d e s t e s  s e to r e s  p a r a  um su pe r áv i t  c om er c i a l  

s e j a  m ín i ma ,  ou  m e smo  n e ga t i v a .  O s  r e su l t ad os  d o  c o e f i c i e n t e  de  

c o r r e l a ç ão  su ge r em  qu e  o  r a nk in g  d e  ex p o r t a çõ es  b r a s i l e i r as  n ão  

s e gu e  o  r a nk in g  d e  c o n t r i bu iç ã o  a o  s a ld o .   

N o  c as o  d os  de s em bo l s os  d o  BND ES  po de - s e  a f i rm a r  q u e  o s  

r e c u rs os  co nc e d i do s  p e l o  b a n co  a t in ge m  o s  s e to r es  c o m m a io res  

í nd ic e s  d e  v an t age m  com p a r a t i va  r ev e l a d a ,  a p r e se n t an do  um 

c o e f i c i e n t e  d e  0 ,74 ,  en t r e  2 01 0  e  2 0 11 ,  o  qu e  i nd i ca  um a  fo r t e  

c o r r e l a ç ão .  N o  e n ta n t o  e s t es  s e to r es  n ão  c o n t r i bu em 

s i gn i f i c a t i v am e n t e  p a r a  a  m an u t en ç ã o  d e  um  s up e r áv i t  s us t en t á v e l  d a  

Ba l a n ç a  Co me r c i a l ,  da do  q ue  o  co e f i c i e n t e  n ã o  fo i  s i gn i f i c a t i vo  p a ra  

e m  r e l a ç ão  a o  in d ic a d o r  CS .  Is t o  é  um  in d í c i o  d e  q u e  es t es  r e cu rs os ,  

q u e  po d e r i am  t e r  f o r t e  i mp a c t o  so b r e  se to r es  c o m m a io res  

e n c a d ea m en t os  p r od u t iv os ,  t êm  s e us  im p a c to s  po s i t i vo s  r e d uz i do s  nos  

s e to r es  em qu e  s ã o  a p l i c ad os .  

O s  m od e los  d e  e f e i t os  a l e a t ó r io s  d e mo ns t r am  qu e  t a n to  os  

d e s emb ol so s  s e t o r i a i s  do  BN DE S qua n to  a  d es v a l o r i z aç ã o  c am bia l  

p os su e m e fe i t os  po s i t i v os  n os  i n d i ca d o r es  d e  co mp et i t i v i d ad e .  No  

e n t an t o  es t e s  e f e i t os  s ã o  p e qu en os ,  p r i n c i p a lm en t e  no  c a so  d o s  

d e s emb ol so s  d o  BN D ES ,  t en do  e m v i s t a  o  v a lo r  d e  se u  r e sp e c t ivo  

c o e f i c i e n t e  –  0 ,0 3  no  c as o  de  VC R e  1 ,0 4  no  c as o  de  CS .  M e smo 

t e nd o  e f e i to s  po s i t iv os  s o br e  e s t e s  i nd i c a do r es ,  o s  d e s emb ol sos  

t e r i am  qu e  a um en t a r  c o ns i d e ra v e lm e n te  n o  i n tu i t o  d e  t o rn a r  a um en ta r  

a  co mp e t i t i v i d ad e  d e  um  s e t o r  e ,  a l ém d i s s o ,  po d e r i am s e r  a nu l ad os  
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p e lo s  e f e i to s  d e  v a lo r i z a çõ e s  c am bi a i s ,  po i s  e s t a s  r e p r e s en t am 

i mp a c t os  mu i to  m aio re s  no s  i nd i ca do res  d e  co mp et i t i v id ade .  

A  po l í t i c a  i nd us t r i a l  e  a  p o l í t i c a  m a cr o e co nôm i c a  d ev em,  

p o r t an to ,  co nv e r g i r  p a r a  q u e  o s  su bs íd io s  s e j am po t e n c i a l i z a do s  p e l a  

t ax a  d e  câ mb io  n a  b us c a  pe l a  c om p et i t i v i d ad e  e  p a r a  q u e  o s  s ub s íd ios  

n ã o  s e j am  d i r e c i on a do s  p a ra  s e to r es  q u e  n ão  co n t r ib u am  com  a  

Ba l a n ç a  c om e r c i a l  –  a  n ão  s e r  qu e  i s t o  r ep r es e n te  ga n h os  de  

p r od u t i v i d ad e .  S ão  n e ce ss á r i os  t am bém  m e c an i sm os  d e  a v a l i a ç ão  d e  

d e s emp e nh o  b a s ead os  e m  in d i c ad o r es  c om o  o  VCR ,  CS ,  í n d i c es  de  

p r od u t i v i d ad e ,  d en t r e  ou t ro s ,  p a r a  ga ra n t i r  q ue  o  us o  d e s t e s  r e cu r sos  

t r a ga  ga nh os  m útu os .   



 

48 
 

Referências  
 

A BR EU ,  M.  P .  (2 01 1 ) .  “ P r o t e c i on i smo  e  p a t r io t i sm o ” .  O  Es t a do  de  

S ã o  P a u lo ,  03  d e  ou tu b ro .  

C A NÊ D O- P IN H E IR O ,  M;  FE R R E IR A ,  P .  C .  “P o r  qu e  o  B r a s i l  n ão  

p r e c i s a  d e  po l í t i ca  in du s t r i a l ” .  E nsa i os  E c on ômi c os  FG V ,  M a r ço  

2 0 07 .  

E R BER,  F .  S ;  CA SS IO LA T O ,  J .  E .  “Po l í t i ca  i nd us t r i a l :  t eo r i a  e  

p r á t i c a  no  Br a s i l  e  n a  OC DE ” .  R ev i s t a  d e  Ec o nom ia  P o l í t i c a ,  v .  17  n .  

2  (6 6 ) ,  ab r i l - j u nh o  1 9 97 .  

F ILH O ,  E .  T .  T .  “ A  r e fo rm a  d o  s i s t em a  FA T - BN D ES:  C r í t i c as  à  

p r op os t a  A r i da ” .  Re v i s t a  do  BN DES ,  v .1 2  n .2 4 ,  p . 31 -42 .  Dez e mb ro  

2 0 05 .  

F LE U R Y,  M .  T .  L;  FLE U R Y ,  A.  (2 004 ) .  “ Au to r es  a po n ta m  c a min ho s  

p a r a  a  p o l í t i c a  i n dus t r i a l ” .  Fo lh a  d e  S ão  P a u lo ,  03  d e  J u lho .  

FU R TA D O,  J ;  SU ZIG A N ,  W .  “P o l í t i c a  In d u s t r i a l  e  d es e nv o l v im e n t o” .  

R e vi s t a  d e  E co nomi a  P o l í t i c a ,  v .2 6  n .2  ( 10 2 ) ,  p .  1 63 -8 5 ,  a b r i l - j un ho  

2 0 06  

H O LLA N D ,  M ;  X AV IE R ,  C ,  L .  “ Di n âm ica  e  com p et i t i v id ad e  s e to r i a l  

d a s  ex p o r t a çõ e s  b ra s i l e i r as :  Um a  an á l i s e  d e  p a i n e l  p a ra  o  pe r í odo  

r e c e n t e ” .  R ev i s t a  Ec o no mi a  e  S oc i ed ad e .  C am pi n as ,  v .1 4  n .  1  (2 4) ,  p .  

8 5 -1 08 ,  j an . / j un .  20 0 5 .  

LA FA Y ,  G .  La  m e a sur e d e sa v an ta ge s c omp a r a t i f s r ev é l e s .  

E c on om ie Pr os p e c t iv e In t e r n a t io n a l e ,  n .  41 ,  19 90 .  

N A SS IF .  L .  “ O s  r i s c os  d a  po l í t i c a  i nd us t r i a l ” .  2 01 2  J a n .  In s t i t u t o  de  

p e sq u i sa  e co nô mi ca  a p l i c a d a .  [ A c ess o  e m 10  d e  A b r i l  de  2 012] ;  

D i s po n í v e l  em:  

h t t p : / / w w w. i p e a . gov . b r /p o r t a l / i nd ex . ph p? op t i on = c om _c on t en t &v ie w =

ar t i c l e&id =12 76 5  

N E TT O ,  A,  D .  ( 201 2 ) .  “G a nh a do r es  e  p e rd e do r es ” .  V a l o r  E co nô mi co ,  

1 0  d e  a b r i l .  



 

49 
 

O R E IR O ,  J ,  L;  FE IJ Ó ,  C ,  A .  D es in d us t r i a l i z aç ã o :  co n c e i t u a ç ão ,  

c a u s as ,  e f e i t o s  e  o  c a so  b r a s i l e i r o .  Re v i s t a  d a  e co nom i a  p o l í t i c a  30  

( 2 ) ,  20 10 .  

O R E IR O ,  J ,  L .  (2 0 11 ) .  “ É  o  n ovo - d es e nv o lv im en t i sm o? ”  V a lo r  

E c on ôm ic o ,  2 7  d e  O u tu br o .  

SC HW ART SM AN ,  A .  (2 00 9) .  “ Um a  Te s e  com  S ubs t ân c i as ” .  Fo l h a  d e  

S ã o  P a u lo ,  19  d e  Ago s to .  

SC HW ART SM AN ,  A .  (2 01 1 ) .  “Smi th ,  R i c a rd o  e  o  l o bo” .  F o l ha  de  

S ã o  P a u lo ,  13  d e  Ab r i l .  

P OSS AS,  M ,  S .  Co n co r r ên c i a  e  c om pe t i t i v i d ad e :  N o t as  s ob re  

e s t r a t ég i a  e  d i n âmi ca  s e l e t i v a  n a  eco n omi a  cap i t a l i s t a .  Campi n as :  

U N IC A M P,  19 9 3 .  23 2  f .  T e s e  (D ou to r ad o  em  ec o nom ia )  –  In s t i t u t o  de  

E c on om ia  d a  UNIC A M P ,  Uni v er s id a d e  E s t ad u a l  de  C am pi na s ,  

C am pi n as ,  19 93 .  

PR A DA ,  P .  (2 01 1 ) .  “ Co mb at e  à  i n f l a çã o  r es sa l t a  o  p a p e l  d o  BN DES 

n a  e co nom i a ”  V a lo r  E co nô mi co ,  13  d e  J u lh o .  


	Capa
	Índice
	Objetivo
	Hipóteses
	Metodologia
	Capítulo 1 – Visões dis tintas sobre a atuação do Estado na economia
	Capítulo 2 - Dinâmica da competitividade setorial brasi leira
	2.1 Pauta de exportações
	2.2 Pauta de importações
	2.3 Balança comercial
	2.4 Índice de Vantagens Comparativas Reveladas (VCR)
	2.5 Índice de Contribuição ao Saldo da Bal ança Comercial (CS)
	2.6 Coeficiente de Correlação Ordinal de Spearman
	2.7 O papel do BNDES

	Capítulo 3 Modelos Economé tricos
	3.1 Dados em painel
	3.2 Modelo de Efeitos Fixos
	3.3 Modelos de efeitos aleatórios

	Conclusões
	Referências

