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RESUMO

Reduzir o uso de fertilizantes € uma prioridade na busca por sistemas florestais
sustentaveis. A tecnologia empregada em fertilizantes de eficiéncia aprimorada traz
diversos beneficios aos plantios comerciais de eucalipto, possibilitando menor custo
nas operagdes florestais. A analise econbmica de projetos investimento florestais
fornece subsidios as tomadas de decisées dos gestores. Neste contexto, devido as
incertezas associadas aos plantios florestais, justificam-se prognoses que estimem
sua economicidade. Assim, o objetivo foi analisar se o uso de diferentes doses do
fertilizante de eficiéncia aprimorada na adubagéao de florestas plantadas de Eucalyptus
grandis W. Hill ex Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake, sob condi¢gbes de
incertezas, é viavel economicamente, por meio da abordagem estocastica. Como
premissa, foram considerados dados histéricos dos tratos silviculturais para a
construgdo de modelos matematicos, que associaram os intervalos de incertezas e
atribuiram distribuicdes de probabilidades. Os intervalos foram aplicados em
simulagdes de Monte Carlo para mensurar os valores econdmicos estocasticos. A
analise das métricas de analise econbmica de todos os projetos de investimento
florestal que utilizaram fertilizante de eficiéncia aprimorada indicam viabilidade. A
viabilidade econdmica de projetos de investimento em florestas plantadas de eucalipto
adubadas com fertilizante de eficiéncia aprimorada, com incertezas associadas e
mutuamente excludentes, é confirmada. O projeto de investimento florestal com
dosagem de 450 kg ha' de fertilizante de eficiéncia aprimorada apresenta-se como
melhor opgao aos tomadores de decisdo. A rentabilidade econémica deste projeto foi
4,47% superior ao projeto de investimento florestal que utiliza fertilizagdo

convencional. E tem menor periodo para a recuperagao do capital investido.

Palavras-Chave: adubos de liberacao controlada; decisao de investimento; economia

florestal; Eucalyptus; Monte Carlo.






ABSTRACT

Reducing the use of fertilizers is a priority in the search for sustainable forest systems.
The technology used in fertilizers with improved efficiency brings several benefits to
commercial eucalyptus plantations, enabling lower costs in forestry operations. The
economic analysis of forest investment projects provides support for decision-making
by managers. In this context, due to the uncertainties associated with forest
plantations, forecasts that estimate their economy is justified. Thus, the objective was
to analyze whether the use of different doses of improved efficiency fertilizer in the
fertilization of Eucalyptus grandis W. Hill ex Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake,
under uncertain conditions, is economically viable, through a stochastic approach. As
a premise, historical data of silvicultural treatments were considered to build
mathematical models, which associated uncertainty intervals and assigned probability
distributions. The intervals were applied in Monte Carlo simulations to measure
stochastic economic values. The analysis of economic analysis metrics of all forest
investment projects that used fertilizer with improved efficiency indicates feasibility.
The economic feasibility of investment projects in eucalyptus planted forests fertilized
with improved efficiency fertilizer, with associated and mutually exclusive uncertainties,
is confirmed. The forestry investment project with a dosage of 450 kg ha™' of improved
efficiency fertilizer is presented as the best option for decision-makers. The economic
profitability of this project was 4.47% higher than the forest investment project that uses
conventional fertilization. And there is a shorter period for the recovery of invested

capital.

Keywords: controlled release fertilizers; Eucalyptus; forest economics; investment

decision; Monte Carlo.
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1 INTRODUGAO

O setor florestal brasileiro apresenta constante ascensdo nas ultimas
décadas. A maior parte deste crescimento se da pelos reflorestamentos com
Eucalipto, um género versatil e adaptado ao plantio no Brasil. Apesar do sucesso dos
plantios uma analise de investimento e viabilidade de projeto se faz necessaria pois o
aporte inicial tende a ser alto, principalmente no que tange aos custos de fertilizagao.

O potencial comercial da espécie para multiplos usos foi desenvolvido por
meio de constantes pesquisas apds sua introducdo no Brasil no inicio do século XX,
resultando em produtividades recordes em comparagao com outros paises. Tal
desempenho resulta da adaptagcado do género em diferentes sitios, do melhoramento
genético e da alta tecnicidade da silvicultura, tanto nos manejos utilizados, quanto nos
iNSUMos.

Nesse sentido, a tecnologia empregada em fertilizantes de eficiéncia
aprimorada (FEA) pode trazer diversos beneficios aos plantios comerciais de
eucalipto, pois esta tecnologia esta associada a possibilidade da redugdo do numero
de adubacbes de manutencéo, quantidade de adubo aplicada, perdas de adubos por
volatilizacao e lixiviagdo. Posto isto, pode possibilitar menor custo das operagdes de
manutencgido, consequentemente, agregar maior valor aos projetos de investimento
florestal.

A analise econdbmica destes projetos, quando considerada as incertezas
relacionadas aos dispéndios com tratos silviculturais, produtividade do povoamento
florestal e volatilidade dos precos da madeira, propicia informacdes detalhadas que
conduzem tomadas de decisbes com maior acuracia.

No Brasil, a utilizagao de fertilizantes de eficiéncia aprimorada com diferentes
formulagdes e aplicacbes com quantidades e frequéncias distintas de fertilizacdo em
florestas plantadas, ainda pode ser considerada incipiente. Destarte, possui incertezas
associadas, justificando a aplicagdo de modelos matematicos que permitam mitigar
0S riscos econdémicos.

O obijetivo foi analisar se 0 uso de diferentes doses do fertilizante de eficiéncia
aprimorada na adubacao de florestas plantadas de Eucalyptus grandis W. Hill ex
Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake, sob condigbes de incertezas, € viavel

economicamente.
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6 CONCLUSOES

A viabilidade econémica dos projetos de investimento em florestas plantadas
de Eucalyptus grandis W. Hill ex Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake adubadas
com fertilizante de eficiéncia aprimorada, com incertezas associadas e mutuamente
excludentes, é confirmada.

O projeto de investimento florestal com dosagem de 450 kg ha™! de fertilizante
de eficiéncia aprimorada apresenta-se como melhor opgao aos tomadores de decisao,
com valor presente liquido 21,44% superior aos projetos que utilizam dosagens
superiores.

A rentabilidade econémica do projeto de investimento em floresta plantada de
Eucalyptus grandis W. Hill ex Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake com dosagem
de 450 kg ha! de fertilizante de eficiéncia aprimorada é 4,47% superior ao projeto de
investimento florestal que utiliza fertilizacdo convencional.

O menor periodo para a recuperacao do capital investido em floresta plantada
de Eucalyptus grandis W. Hill ex Maiden x Eucalyptus urophylla S. T Blake é obtido
com o projeto de investimento florestal que utiliza a menor dosagem do fertilizante de
eficiéncia aprimorada.

A aplicagao de fertilizante de eficiéncia aprimorada com dosagens de
620 kg ha' e 780 kg ha' apresenta maior economicidade quando comparado ao
projeto de investimento em floresta plantada de Eucalyptus grandis W. Hill ex Maiden

x Eucalyptus urophylla S. T Blake que nao utiliza fertilizante de eficiéncia aprimorada.
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